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الاقتصاد السياسي للحرب الصهيونية–الأمريكية على إيران

أولًا: المقدمة

تعــدّ الحــرب أقــدم وســيلة تلجــأ إليهــا أطرافهــا، وإحــدى الوســائل 

المهمــة التــي تعتمدهــا القــوى المتحاربــة لتحقيــق غايــات وأهــداف 

تكــون  وأخــرى  دفاعيــة،  غاياتهــا  تكــون  منهــا  فالبعــض  متنوعــة؛ 

هجوميــة لتحقيــق أهــداف سياســية واقتصاديــة وعســكرية. وقــد 

تكــون فــي مدياتهــا خاطفة–ســريعة، وقــد تكــون طويلة–مســتمرة، 

إلا أن الحــروب، بالرغــم مــن قدمهــا، تغيّــرت وتحولــت فــي أهدافهــا 

ــة  ــى جمل ــك يعــود إل ــردّ ذل ــا؛ ولعــل م ومضامينهــا ومدياتهــا وأدواته

مــن الأســباب والعوامــل، وفــي مقدمتهــا تكاليــف الحــرب.

ــف  ــادة التكالي ــو زي ــن ه ــت الراه ــروب الوق ــي ح ــت ف ــور اللاف إن التط

نتيجــة الاســتخدام المفــرط للتكنولوجيــا فــي تلــك الحــروب؛ فتحقيــق 

الغايــات المنشــودة منهــا يتطلــب مــن أطرافهــا تســخير الإمكانــات 

ــورة  ــا المتط ــتخدام التكنولوجي ــى اس ــعي إل ــرة والس ــة المتوف العالي

لتحقيــق غايــات الحــرب، وأن تكــون خاطفــة، وألا تتحــول إلــى حــرب 

اســتنزاف للمــوارد؛ إذ أضحــى اليــوم أن الحــرب الطويلــة المقترنــة 

بالتكنولوجيــا عاليــة التطــور مكلفــة جــداً، وقــد تــؤدي بنتائــج ارتداديــة 

ــة. ــراف المتحارب ــية للأط عكس

إن الحــرب الأمريكية–الصهيونيــة علــى إيــران تعــدّ مــن أكثــر الحــروب 

ــة  ــا متقدم ــك تكنولوجي ــراف تمتل ــط بأط ــا ترتب ــة؛ كونه ــوراً وحداث تط

فــي تحقيــق الاســتهداف المباشــر للأهــداف، ولعــل ذلــك واضــح فــي 

طبيعــة الاســتهدافات التــي تحــدث؛ فمنطــق تلــك الحــرب يقــوم 

علــى نظريــة أساســية ترتبــط باســتهداف مراكــز التحكــم والســيطرة 
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ــه  ــم وترك ــاك للخص ــق إرب ــا لتحقي ــادة العلي ــتهداف القي ــال اس ــن خ م

بــدون قيــادة وســيطرة تمهيــداً لاستســامه، وهــذا كان واضحــاً فــي 

ــان، ومــن  ــدأت فــي لبن طبيعــة الاســتهدافات التــي تحصــل والتــي ب

ــراً إيــران. ثــم فنزويــا، وأخي

إلا أن اللافــت فــي مجريــات الحرب أن نظرية الهجوم التي تســتند إليها 

الولايــات المتحــدة والكيــان الصهيونــي لــم تحقــق الغايــة الأساســية؛ 

إذ إنــه، بالرغــم مــن حجــم الاســتهداف الكبيــر للقيــادة الإيرانيــة، إلا 

ــة المرتبطــة بالفكــر الاســتراتيجي  ــك النظري ــران قــد أفشــلت تل أن إي

الأمريكي–الصهيونــي فــي تحقيــق استســام ســريع فــي إيــران، 

وذلــك يرجــع إلــى طبيعــة النظــام السياســي الإيرانــي الــذي يقــوم 

ــذ  ــى مؤسســات مختلفــة تعمــل الآن بشــبه اســتقلالية فــي تنفي عل

اســتهدافات عســكرية، الكثيــر منهــا يوضــح أنهــا اســتهدافات مدروســة 

وبخطــة مســبقة وحققــت فاعليــة لحــد هــذه اللحظــة.

لقــد اعتمــدت إيــران علــى اســتراتيجية تشــظّي الحــرب مــن خــال 

يــؤدي  أن  يمكــن  مختلفــة  وأهــداف  لمصالــح  الاســتهداف  تنويــع 

بالنتيجــة –بحســب التصــور الإيرانــي– إلــى تحقيــق ضغــط مباشــر 

ــي.  ــان الصهيون ــدة والكي ــات المتح ــل الولاي ــن قب ــاوزه م ــن تج لا يمك

ولعــل أهــم مــا فــي ذلــك ســعي إيــران إلــى تعظيــم تكاليــف الحــرب. 

صحيــحٌ أنــه وفــق منطــق نظريــة الألعــاب الصفريــة فــي المعادلــة 

يوجــد طرفــان؛ الأول يســعى لتعظيــم مكاســبه )الولايــات المتحــدة–

الكيــان الصهيونــي(، والثانــي يســعى لتقليــل خســائره )إيــران(، إلا أن 

الأخيــرة تســعى لتقليــل فــارق التكاليــف مــن خــال توســيع مجــالات 



                  

5

الاقتصاد السياسي للحرب الصهيونية–الأمريكية على إيران

الحــرب واســتغلال حالــة التكاليــف المتصاعــدة عبــر تعطيــل حركــة 

الاقتصــاد العالمــي أو التأثيــر فيــه؛ ابتــداءً مــن اســتهداف دول الخليــج 

العربيــة والصناعــات النفطيــة، وصــولًا إلــى غلــق مضيــق هرمــز، والــذي 

كان لــه أثــر واضــح فــي التأثيــر فــي خطــوط إمــداد الطاقــة العالميــة. 

وكان هــذا الأمــر واضحــاً مــن خــال ردّ الفعــل الــذي ظهــر علــى ســلوك 

الولايــات المتحــدة الأمريكيــة فــي ســعيها لمنــع إيــران مــن اســتغلال 

تلــك الميــزة وبقــاء إيــران فــي حالــة تعظيــم الخســائر.

ــق بالاقتصــاد  ــل يتعل تحــاول هــذه الورقــة البحــث فــي موضــوع أصي

ــات  ــه مــن تداعي ــذي يمكــن أن تفضــي إلي السياســي للحــرب، ومــا ال

محتملــة علــى الاقتصاديــن العالمــي والإقليمــي فــي حالــة اســتمرار 

المعطيــات الحاليــة، علــى وفــق ســيناريوهات متنوعــة بحســب مدتهــا.

ثانياً: مدخل نظري في الاقتصاد السياسي للصراعات الدولية

ــة  يُعــدّ مفهــوم الاقتصــاد السياســي للحــروب أحــد الحقــول التحليلي

المهمــة فــي دراســات العلاقــات الدوليــة، إذ يركــز علــى فهــم العلاقــة 

للــدول.  الاقتصاديــة  والمصالــح  العســكرية  القــوة  بيــن  المتبادلــة 

ــل  ــة، ب ــة أو أيديولوجي ــارات أمني ــة اعتب ــط نتيج ــأ فق ــروب لا تنش فالح

ــوارد  ــى الم ــراع عل ــة وبالص ــة العالمي ــى الاقتصادي ــاً بالبن ــط أيض ترتب

منطقــة  وفــي  الجيوسياســي.  والنفــوذ  والأســواق  الاســتراتيجية 

الشــرق الأوســط يتعاظــم هــذا البعــد بســبب الموقــع الجغرافــي 

الحيــوي واحتياطــات الطاقــة الضخمــة، الأمــر الــذي يجعــل النزاعــات 

ــعة. ــة واس ــار عالمي ــا ذات آث فيه
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تشــير الدراســات المعاصــرة إلــى أن الشــرق الأوســط يمثــل محــوراً 

ــرى بســبب النفــط  ــة للقــوى الكب أساســياً فــي الاســتراتيجية الدولي

والغــاز وطــرق التجــارة العالميــة. كمــا أن هــذه المــوارد الاســتراتيجية 

تعــزز مــن أهميــة المنطقــة فــي حســابات الأمــن القومــي للقــوى 

العالميــة، وفــي مقدمتهــا الولايــات المتحــدة، التــي ترتبــط سياســاتها 

واســتقرار  الطاقــة  تدفــق  بضمــان  وثيقــاً  ارتباطــاً  المنطقــة  فــي 

.)Gouasmia & Elaggoune, 2025( العالميــة  الأســواق 

وفــي الســياق نفســه، تؤكــد الدراســات الجيوسياســية أن الصراعــات 

فــي الشــرق الأوســط غالبــاً مــا تتداخــل فيهــا الاعتبــارات الاقتصاديــة 

مــع التنافــس الاســتراتيجي بيــن القــوى الإقليميــة والدوليــة، لاســيما 

فيمــا يتعلــق بالســيطرة علــى المــوارد الطبيعيــة وممــرات الطاقــة 

ــمّ  ــن ث ــز )Badhan & Jagota, 2025( وم ــق هرم ــل مضي ــة مث الحيوي

ــذه  ــن ه ــزل ع ــا بمع ــن تحليله ــران لا يمك ــد إي ــة ض ــرب الجاري ــإن الح ف

ــي.  ــة للنظــام الدول ــة والهيكلي الأبعــاد الاقتصادي

مــن جهــة أخــرى، فــإن الحــرب تأتــي فــي لحظــة هشاشــة اقتصاديــة 

عالميــة؛ فقــد ســبق لإدارة الرئيــس الأمريكــي دونالــد ترامــب الثانية أن 

أدخلــت الاقتصــاد العالمــي فــي حالــة مــن عــدم اليقيــن الشــديد مــن 

خــال سياســات تعريفيــة متقلبــة، ومواقــف سياســية خارجيــة أحاديــة 

الجانــب، الأمــر الــذي أثــار قلــق الحلفــاء والخصــوم علــى حــد ســواء. ولا 

يــزال الاقتصــاد العالمــي يعانــي مــن تضخــم مســتمر، وارتفــاع أســعار 

ــر  ــة البح ــن أزم ــة ع ــد ناجم ــل التوري ــي سلاس ــات ف ــدة، واضطراب الفائ

الأحمــر التــي أشــعلتها هجمــات الحوثييــن المرتبطــة بالإبــادة الجماعية 
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فــي غــزة، ليدخــل العالــم أجمــع فــي أزمــة جديــدة تهــدد أهــم منطقــة 

لإنتــاج النفــط والغــاز واليوريــا، وأهــم نقطتــي عبــور بحريتيــن فــي 

العالــم، همــا: بــاب المنــدب ومضيــق هرمــز.

ثالثاً: من الاحتمال إلى الواقع – تحول الصراع إلى حرب مفتوحة

شــهدت منطقــة الشــرق الأوســط تحــوّلًا جذريــاً فــي طبيعــة التوتــرات 

ــدة  ــات المتح ــن الولاي ــرة بي ــرب المباش ــدلاع الح ــع ان ــية م الجيوسياس

والكيــان الصهيونــي مــن جهــة، وإيــران مــن جهــة أخــرى، وهــو تطــور 

ينقــل الصــراع مــن مســتوى الــردع والتهديــد إلــى مســتوى المواجهــة 

العســكرية المباشــرة. ويُعــدّ هــذا التحــول لحظة مفصلية فــي النظام 

الإقليمــي للشــرق الأوســط، لمــا يحملــه مــن تداعيــات اقتصاديــة 

وسياســية عميقــة علــى المســتوى الإقليمــي والدولــي.

تشــير التحليــات فــي الاقتصــاد السياســي الدولــي إلــى أن الحــروب 

فــي مناطــق الطاقــة الاســتراتيجية غالبــاً مــا ترتبــط بتنافــس القــوى 

الكبــرى علــى المــوارد الحيويــة وممــرات التجــارة العالميــة. فالأهميــة 

الجيوسياســية للشــرق الأوســط فــي السياســة الخارجيــة الأمريكيــة 

ترتبــط بشــكل مباشــر بموقعــه الاســتراتيجي واحتياطاتــه النفطيــة، 

إضافــة إلــى دوره فــي ضمــان اســتقرار النظــام الاقتصــادي العالمــي 

.)Gouasmia & Elaggoune, 2025(

ومــن هــذا المنظــور، فــإن انــدلاع الحــرب الحاليــة يمكــن فهمــه بوصفــه 

الشــرق الأوســط،  الجيوسياســية فــي  الهيمنــة  امتــداداً لصراعــات 

حيــث تتقاطــع المصالــح الأمنيــة مــع المصالــح الاقتصاديــة المرتبطــة 

.)Badhan & Jagota, 2025( بالطاقــة والنفــوذ الإقليمــي
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مــع ذلــك، فــا تبــدو وجهــات النظــر الأمريكيــة واضحــة تجــاه أهــداف 

الحــرب وأمدهــا، نتيجــة التناقــض الكبيــر فــي تصريحــات الرئيــس 

الأمريكــي دونالــد ترامــب، علــى الرغــم مــن أنــه أشــار إلــى أن الهــدف 

الأســاس هــو الدفــاع عــن الشــعب الأمريكــي وعــدم الســماح لإيــران 

ــر  ــي أكث ــان الصهيون ــدو الكي ــن يب ــي حي ــووي. ف ــاح الن ــاك الس بامت

وضوحــاً فــي تحديــد أهــداف الحــرب، التــي يمكــن حصرهــا بـــ: إســقاط 

النظــام، إدخــال الدولــة الإيرانيــة في فوضى عارمــة، تدميــر البرنامجين 

ــران الإقليميــة. النــووي والصاروخــي، وتقويــض تحالفــات إي

منــذ حــرب الاثنــي عشــر يومــاً فــي حزيــران )يونيــو( 2025 ظــل الرئيس 

الأمريكــي دونالــد ترامــب يتوعّــد إيــران، وبالرغــم مــن انخــراط الطرفيــن 

فــي مفاوضــات غيــر مباشــرة قبــل الحــرب الأخيرة بأيــام، إلا أن تشــكيلة 

الوفــد الأمريكــي ومطالبــه وخطــاب الرئيــس الأمريكــي لــم تكشــف 

عــن نيــة حقيقيــة لإبــرام اتفــاق؛ إذ كان يبــدو علــى ذلــك الخطــاب 

ــق  ــول منط ــون قب ــون الإيراني ــض المفاوض ــا رف ــر، فيم ــي المنتص تعال

الاستســام غيــر المشــروط، لــذا لــم يكــن متوقعــاً التوصــل إلــى 

ــة جديــدة، تفاوتــت التوقعــات بشــأن حجمهــا  اتفــاق نهائــي دون ضرب

ــا. وتوقيته

رابعاً: الأبعاد الاقتصادية للحرب الجارية

اقتصاديــة  تأثيــرات  إلــى  الطاقــة  مناطــق  فــي  الحــروب  تــؤدي 

متسلســلة تمتــد مــن الأســواق الماليــة إلــى التجــارة الدوليــة. وفــي 

أهــم  أحــد  بوصفــه  النفطــي  العامــل  يبــرز  الحاليــة،  الحــرب  حالــة 
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المحــددات الاقتصاديــة للصــراع، نظــراً لموقــع إيــران الجغرافــي المطل 

علــى مضيــق هرمــز، وهــو أحــد أهــم ممــرات نقــل النفــط فــي العالــم.

وتؤكــد بعــض الدراســات أن التوترات العســكرية في الشــرق الأوســط 

غالبــاً مــا تــؤدي إلــى تقلبــات حادة فــي أســعار النفط بســبب المخاوف 

مــن تعطــل الإمــدادات العالميــة، الأمــر الــذي ينعكــس مباشــرة علــى 

ــراب  ــم واضط ــدلات التضخ ــاع مع ــال ارتف ــن خ ــي م ــاد العالم الاقتص

سلاســل الإمــداد )Shi, 2025( فضــاً عــن أن الحــروب الكبــرى فــي 

الدولــي،  المالــي  النظــام  فــي  اضطرابــات  تُحــدث  قــد  المنطقــة 

خاصــة إذا ترافقــت مــع تشــديد العقوبــات الاقتصاديــة أو تعطيــل 

شــبكات التحويــات الماليــة الدوليــة، وهــو مــا يهــدد اســتقرار النظــام 

المصرفــي العالمــي )Gupta, 2025(. فضــاً عــن أن المنطقــة تمــر 

بمخاضــات إصلاحيــة جذريــة ترتبــط بالتحــولات الاقتصاديــة والتنمويــة، 

ــادي  ــع الاقتص ــرض التنوي ــط لف ــتخدام النف ــة اس ــى فرضي ــتند إل تس

ــة  ــتثمار المعرف ــى اس ــوم عل ــادات تق ــاء اقتص ــط، وبن ــن النف ــداً ع بعي

والتكنولوجيــا والتوســع فــي إنتــاج الخدمــات عاليــة الجــودة، لاســيما 

ــران. خدمــات الطي

ــران  ــى إي ــة عل ــات الاقتصادي ــتمرار العقوب ــإن اس ــرى، ف ــة أخ ــن جه وم

يفاقــم الضغــوط الاقتصاديــة عليهــا، حيــث تحــدّ العقوبــات مــن قدرتهــا 

علــى الوصــول إلــى التكنولوجيــا والاســتثمارات الأجنبيــة، وهــو مــا 

Aryan� �ـدى)  �ـة الم �ـة طويل �ـة الاقتصادي �ـى التنمي �ـلباً عل �ـس س )ينعك

.)pour, 2024
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وللوقــوف علــى التكلفــة الاقتصاديــة العالميــة للحــرب الجاريــة، لا 

بــأس مــن عــرض مكونــات هــذه التكلفــة:

• 	 :)Energy Shock( الطاقــة  أســعار  صدمــة 

فــي  الحــروب  تكلفــة  عناصــر  أكبــر  وتمثــل 

ــي  ــكرية ف ــرات العس ــط، فالتوت ــرق الأوس الش

المنطقــة غالبــاً مــا تــؤدي إلــى ارتفــاع حــاد في 

أســعار النفــط نتيجــة المخــاوف مــن تعطــل 

الإمــدادات أو تعطيــل طــرق النقــل البحريــة 

)Shi, 2025(. وتنتقــل الآثــار الســلبية للصدمــة 

عبــر آليــة انتقــال التكلفــة، إذ ترتفــع التكلفــة 

عبــر ثــاث مراحــل: ارتفــاع أســعار النفــط والغــاز 

عالميــاً، ثــم ارتفــاع تكاليــف الإنتــاج الصناعــي، 

وأخيــراً انتقــال التضخــم إلــى أســعار الســلع 

والخدمــات. فضــاً عــن أن تقلــب أســعار النفــط 

يــؤدي مباشــرة إلــى زيــادة التضخــم وعــدم 

المســتوردة  الــدول  فــي  المالــي  الاســتقرار 

.)Hangal & D., 2025( للطاقــة 

إن كل ارتفــاع بمقــدار 10 دولارات فــي ســعر 

النفــط قــد يخفض النمــو الاقتصــادي العالمي 

حــرب  ســيناريو  وفــي   .0.3%–0.2 بحوالــي 

طويلــة قــد يصل ســعر النفط إلــى 150–200 

دولار للبرميــل، وهــو مــا يعنــي تكلفــة تتــراوح 
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بيــن 500 مليــار و2 تريليــون دولار. وســتتفاوت التأثيــرات 

المحتملــة علــى الــدول المســتوردة للطاقــة مــن الخليــج؛ 

ــاز  ــتيراد الغ ــى اس ــي عل ــكل كل ــتان بش ــد باكس إذ تعتم

المســال مــن قطــر والإمــارات، فيمــا تســتورد بنغــادش 

حوالــي %72 مــن احتياجاتهــا مــن الغــاز منهمــا. وتعتمــد 

مــن  النفطيــة  وارداتهــا  مــن   70% نحــو  علــى  كوريــا 

الخليــج، وحوالــي %20 مــن الغــاز المســال منــه أيضــاً.

• اضطــراب التجــارة العالميــة وسلاســل الإمــداد: غالبــاً مــا 	

تــؤدي الحــروب الإقليميــة الكبــرى إلــى تعطّــل سلاســل 

الطــرق  أو  الموانــئ  إغــاق  نتيجــة  العالميــة  التوريــد 

ــة. فقــد أظهــرت  ــات الاقتصادي البحريــة أو فــرض العقوب

النزاعــات  أن  الروســية–الأوكرانية  الحــرب  دراســات 

الدوليــة تــؤدي إلــى تعطّــل سلاســل الإمــداد، وارتفــاع 

 Balbaa( ــة أســعار الســلع، وتراجــع فــي التجــارة الدولي

et al., 2022(. وفــي حالــة الحــرب الحاليــة، فــإن المخاطــر 

الرئيســية قــد تشــمل: تعطّــل الملاحــة فــي الخليــج، 

ــرق  ــه ط ــادة توجي ــري، وإع ــحن البح ــة الش ــاع تكلف ارتف

التجــارة. وكل هــذا يقــود إلــى احتمــال انخفــاض التجــارة 

العالميــة بنســبة تتــراوح مــا بيــن 2–5 %، الأمــر الــذي 

يعنــي خســائر اقتصاديــة تتــراوح مــا بيــن 400 مليــار و1 

تريليــون دولار.

• أزمــة مضيــق هرمــز والطاقــة البحريــة: إذ يمثــل مضيــق 	

ــم، وهــو  ــة فــي العال هرمــز أحــد أهــم الممــرات النفطي

ــة.  ــة للطاق ــارة العالمي ــتراتيجية للتج ــاق اس ــة اختن نقط
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هــذا  فــي  اضطــراب  أي  أن  إلــى  الدراســات  تشــير 

الطاقــة  توزيــع  اضطــراب  إلــى  يــؤدي  قــد  المضيــق 

العالمــي، وارتفــاع أســعار النفــط، ومخاطــر كبيــرة علــى 

Ramadhani & Mar� العالمـ�ي)  الاقتصـ�ادي  )الأمـ�ن 

zaman, 2024(. إذ يمــر عبــر المضيــق حوالــي 20 % مــن 

تجــارة النفــط العالميــة، لــذا فــإن إغــاق المضيــق جزئيــاً 

قــد يــؤدي إلــى نقــص يومــي يصــل إلــى 15–20 مليون 

ــة  ــة عالمي ــى تكلف ــؤدي إل ــذي ي ــر ال ــط، الأم ــل نف برمي

تتــراوح مــا بيــن 1–3 تريليونــات دولار. ولا تقتصــر أهميــة 

ــي  ــره حوال ــر عب ــة، إذ يم ــادرات الطاق ــى ص ــق عل المضي

ثلــث الصــادرات العالميــة مــن اليوريــا، التــي تعــد الســماد 

الأكثــر اســتعمالًا فــي العالــم، الأمــر الــذي يمكــن أن 

يكــون لــه تداعيــات علــى أســواق الغــذاء، وقــد ارتفعــت 

ــو 20 %. ــرب بنح ــبوع الأول للح ــي الأس ــعارها ف أس

• التضخــم العالمــي وارتفــاع تكلفــة المعيشــة: إن ارتفــاع 	

إلــى موجــة تضخــم  يــؤدي  الطاقــة والغــذاء  أســعار 

ــعار  ــاع أس ــى ارتف ــؤدي إل ــة ت ــروب الدولي ــي. فالح عالم

 Tyagi,( العالمــي  التضخــم  وزيــادة  والطاقــة  الغــذاء 

تــؤدي  المتوســط والطويــل،  الأجليــن  2024(. وفــي 

هــذه الظــروف إلــى عــدد مــن التأثيــرات الاقتصاديــة، قد 

تشــمل انخفــاض القــوة الشــرائية، وتباطــؤ الاســتهلاك، 

العالميــة  الخســائر  أن  ونقــدّر  الاســتثمار.  وانخفــاض 

ــون دولار. ــى 1–2 تريلي ــل إل ــد تص ــم ق ــن التضخ ــة ع الناتج
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• الحــروب 	 تــؤدي  العالمــي:  المالــي  النظــام  اضطــراب 

الأســهم،  أســواق  فــي  تقلبــات  إلــى  عــادةً  الكبــرى 

وهــروب رؤوس الأمــوال، وارتفــاع أســعار الفائــدة، فضــاً 

ــوك  ــى أداء البن ــر ســلباً عل عــن أن صدمــات الطاقــة تؤث

قــد  )Nasim et al., 2023(. وهــذا  المالــي  والنظــام 

يكــون تأثيــره أكبــر بالنســبة للبورصــات الخليجيــة، التــي 

ــار وتراجــع الاســتثمار الأجنبــي  قــد تبــدو مهــددة بالانهي

فيهــا، وقــد تصــل التكلفــة التقديريــة إلــى حوالــي 500 

مليــار دولار.  

• تكلفــة الإنفــاق العســكري العالمــي: إذ يرتفــع الإنفــاق 	

العســكري عالميــاً بســبب العمليــات العســكرية وحاجتها 

وحمايــة  الأســلحة،  وشــراء  والذخائــر،  المعــدات  إلــى 

ــف هــذه  ــر تكالي ــة للطاقــة. ويمكــن تقدي ــة التحتي البني

العمليــات بمبلــغ يتــراوح مــا بيــن 300–800 مليــار دولار 

بحســب طــول مــدة الحــرب.
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خامساً: الحرب وإعادة تشكيل الاقتصاد الإقليمي

ــدول  ــى ال ــط عل ــرق الأوس ــي الش ــرى ف ــروب الكب ــار الح ــر آث لا تقتص

الاقتصــادي  النظــام  تشــكيل  إعــادة  إلــى  تــؤدي  بــل  المتحاربــة، 

الإقليمــي بأكملــه. فالتوتــرات الأمنيــة تــؤدي إلــى زيــادة الإنفــاق 

ــتدامة،  ــارة الاس ــة وخس ــة الاقتصادي ــاب التنمي ــى حس ــكري عل العس

المخاطــر  وارتفــاع  الأجنبــي  الاســتثمار  تراجــع  إلــى  تــؤدي  كمــا 

المنطقــة. فــي  الاقتصاديــة 

وليــس جديــداً القــول إن الصراعــات المســلحة فــي الشــرق الأوســط 

تمثــل أحــد أهــم العوامــل التــي تعيــق التنميــة الاقتصادية والاســتقرار 

ــة،  ــر البنيــة التحتي السياســي فــي المنطقــة، حيــث تــؤدي إلــى تدمي

Ivash� )وتعطي�ـل النش�ـاط الاقتص�ـادي، وإضع�ـاف مؤسس�ـات الدول�ـة) 

chuk & Zastavny, 2021(. فضــاً عــن أن هــذه الحــروب غالبــاً مــا 

تعيــد تشــكيل التحالفــات الاقتصاديــة والسياســية فــي المنطقــة، 

إذ تســعى الــدول الإقليميــة إلــى إعــادة تموضعهــا الاســتراتيجي بمــا 

يتناســب مــع التحــولات فــي ميــزان القــوى.

جدول )1(: التكلفة الإجمالية للحرب على الاقتصاد العالمي

التكلفة التقديريةمكون التكلفة
0.5 -2 تريليون دولارصدمة الطاقة

0.4  -1 تريليون دولاراضطراب التجارة
3-1  تريليونات دولارأزمة مضيق هرمز
2-1 تريليون دولارالتضخم العالمي

0.5 -1.5 تريليون دولارالنظام المالي
0.3-0.8 تريليون دولارالإنفاق العسكري

3 – 8 تريليونات دولارالتكلفة الإجمالية المحتملة

المصدر: من إعداد الباحثين
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سادساً: الرابحون والخاسرون في الحرب الجارية

مــن منظــور الاقتصــاد السياســي، لا تُعــدّ الحــروب مجــرد صراعــات 

خاســرة للجميــع، بــل تنتــج عنهــا فــي كثيــر من الأحيــان فئات مســتفيدة 

ــاً واســتراتيجياً: اقتصادي

• تمثــل الصناعــات العســكرية أحــد أبــرز المســتفيدين مــن تصاعــد 	

زيــادة  إلــى  الأمنيــة  التوتــرات  ارتفــاع  يــؤدي  إذ  الصراعــات، 

العســكرية،  العالمــي علــى الأســلحة والتكنولوجيــا  الطلــب 

 Fukutomi,( ــرى ــدول الكب ــاح لل ــادرات الس ــزز ص ــا يع ــو م وه

ــد ترامــب مــع  2024(. ولعــل اجتمــاع الرئيــس الأمريكــي دونال

ــي  ــل ف ــلحة يدخ ــرة والأس ــة للذخي ــرى المصنع ــركات الكب الش

هــذا الســياق، فضــاً عــن ســعي دول الخليــج، وفــي مقدمتهــا 

الإمــارات والبحريــن، إلــى شــراء منظومــات جويــة حديثــة بأســعار 

مضاعفــة، مــا يدخــل فــي الســياق نفســه.

• قــد تســتفيد بعــض الــدول المنتجــة للطاقــة مــن ارتفــاع أســعار 	

ــى  ــعار إل ــاع الأس ــؤدي ارتف ــث ي ــرب، حي ــن الح ــج ع ــط النات النف

ــاً  زيــادة عائــدات صــادرات النفــط، رغــم أن هــذه المكاســب غالب

 Shi,( مــا تكــون قصيــرة الأجــل بســبب تقلبــات الســوق العالميــة

.)2025

المســتوردة  الاقتصــادات  فيشــملون  الرئيســيون  الخاســرون  أمــا 

ــذه  ــل ه ــث تتحم ــراع، حي ــط الص ــي محي ــة ف ــدول الواقع ــة وال للطاق

الــدول تكاليــف اقتصاديــة وإنســانية كبيــرة نتيجــة ارتفــاع أســعار 

التجــارة وتزايــد عــدم الاســتقرار السياســي. الطاقــة وتعطــل 
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وبالنســبة للاقتصــاد الإيرانــي، ينبغــي التمييــز بيــن نوعيــن مــن   

الخســائر:

	1 الخســائر المباشــرة: وتشــمل تدميــر البنيــة التحتيــة العســكرية .

المنشــآت  وتدميــر  الإنتــاج،  خســائر  والمدنيــة،  والصناعيــة 

والصناعيــة. النفطيــة 

	2 توقــف . العقوبــات،  تأثيــر  وتشــمل  المباشــرة:  غيــر  الخســائر 

التجــارة، انهيــار العملــة، التضخــم، هــروب رأس المــال، وانخفــاض 

الاســتثمار.

إن طــول الحــرب يــؤدي إلــى تراكــم التكاليــف بشــكل غيــر خطّــي، 

لأن الاقتصــاد يتحــول تدريجيــاً إلــى اقتصــاد حــرب يتراجــع فيــه الإنتــاج 

ــات  ــات والعقوب ــا أن الصراع ــكرية. كم ــات العس ــزداد النفق ــي وت المدن

تؤثــر علــى قــدرة إيــران علــى الاســتثمار فــي التكنولوجيــا والنمــو 

الاقتصــادي. ولغــرض التقديــر التحليلــي، يمكــن اعتمــاد عــدة اعتبــارات 

أساســية، منهــا: أن حجــم الناتــج المحلــي الإيرانــي قبــل الحــرب يقــارب 

400–450 مليــار دولار، فيمــا تمثــل صــادرات النفط المصدر الرئيســي 

للعملــة الصعبــة، وأن البنيــة التحتيــة للطاقــة والصناعــة ســتكون 

الهــدف الرئيــس فــي الحــرب الحاليــة. وســنحاول فــي الفقــرة الآتيــة 

ــي بحســب كل ســيناريو. ــل التكلفــة للاقتصــاد الإيران تحلي
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سابعاً: احتمالات تطور الحرب

برغــم أن الحــرب قــد اندلعــت بالفعــل، فــإن مســارها المســتقبلي لا يــزال 

مفتوحــاً علــى عــدة احتمــالات. فقــد تتجــه نحــو تصعيــد إقليمــي واســع 

يشــمل أطرافــاً متعــددة فــي الشــرق الأوســط، أو قــد تتحــول إلــى صــراع 

طويــل الأمــد يعتمــد علــى الضربــات المحــدودة والحــروب غيــر المباشــرة.

وتشــير دراســات العلاقــات الدوليــة إلــى أن التوتــرات بيــن الولايــات 

ــاً مــا تتخــذ شــكل صراعــات غيــر مباشــرة أو حــروب  المتحــدة وإيــران غالب

بالوكالــة فــي المنطقــة، اذ تســعى كل دولــة إلــى توســيع نفوذهــا 

 .)Jose & Fathun, 2021( الإقليمــي دون الانجــرار إلــى مواجهــة شــاملة

ــى  ــرة عل ــك، فــإن مســتقبل الحــرب ســيعتمد بدرجــة كبي ــى ذل ــاءً عل وبن

ــدى  ــة، وم ــوى الدولي ــل الق ــتوى تدخ ــكرية، ومس ــوى العس ــوازن الق ت

ــة  ــى حــرب إقليمي ــزلاق إل ــد دون الان ــى إدارة التصعي قــدرة الأطــراف عل

ــاملة. ش

السيناريو الأول: الحرب الخاطفة )3–5 أسابيع(

الافتراضات الأساسية

يقوم هذا السيناريو على عدة افتراضات رئيسية:

• نجــاح الضربــات الجويــة الأمريكيــة والصهيونيــة فــي تدميــر 	

جــزء كبيــر مــن القــدرات العســكرية الإيرانيــة خــال أســابيع 

قليلــة.

• بقــاء الحــرب ضمــن نطــاق الضربــات الجويــة والصاروخيــة 	

دون توســع بــري واســع.
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• عدم إغلاق مضيق هرمز بشكل كامل.	

• لوقــف 	 الكبــرى  القــوى  مــن  ســريع  دبلوماســي  تدخــل 

. لتصعيــد ا

• ان الاضطرابــات الحــادة فــي حركة ناقلات النفــط والغاز في 	

ــن البحــري وسلاســل  ــج وتأثيراتهــا فــي أســعار التأمي الخلي

التوريــد، ســتؤدي إلــى ارتفــاع أســعار الوقــود فــي الولايــات 

المتحــدة فخــال الأســبوع الأول للحــرب ارتفــع ســعر البنزيــن 

ــي  ــي ف ــى التوال ــبة 11 % و15 % عل ــزل بنس ــادي والدي الع

الولايــات المتحــدة، الامــر الــذي ســيدفع ترامــب للانتقــال من 

 Shavit Gordis, الحملــة العســكرية إلــى اتفــاق تفاوضــي

.) )2026

• تزايد الخوف الإسرائيلي من انسحاب ترامب من الحرب.	

اقتصاديــاً، يــؤدي هــذا الســيناريو إلــى صدمــة قصيــرة الأجــل فــي 

أســواق الطاقــة مــع ارتفــاع مؤقــت فــي أســعار النفــط نتيجــة المخــاوف 

ــاء  ــد انته ــريعاً بع ــتقر س ــد تس ــعار ق ــدادات، إلا أن الأس ــل الإم ــن تعط م

العمليــات العســكرية )Shi, 2025(. كمــا أن التأثيــر علــى النظــام المالــي 

العالمــي ســيكون محــدوداً نســبياً، حيــث ستســتعيد الأســواق اســتقرارها 

Gup� )بس�ـرعة ف�ـي ح�ـال انته�ـاء الح�ـرب بس�ـرعة وع�ـدم توس�ـعها إقليمي�ـاً) 

 .)ta, 2025

أما بالنسبة للأطراف الرابحة:

• الــردع 	 تعزيــز  مــن  ســتتمكن  التــي  المتحــدة  الولايــات 

الهيمنــة  وتعزيــز  الإقليمــي،  والنفــوذ  العســكري 
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الجيوسياســية فــي الشــرق الأوســط، وســتنجح فــي 

عــن  فضــاً  المنطقــة،  لــدول  الســاح  صــادرات  زيــادة 

ــي  ــي. ف ــط الأمريك ــى النف ــي عل ــب العالم ــاع الطل ارتف

مقابــل ذلــك هنــاك بعــض الخســائر الناتجــة عــن ارتفــاع 

ــات المتحــدة،  محــدود فــي أســعار الطاقــة داخــل الولاي

ــح  ــادة الإنفــاق العســكري. ويمكــن النظــر اليهــا كراب وزي

نســبي لأن اقتصادهــا أقــل اعتمــاداً علــى اســتيرادات 

النفــط بعــد ثــورة النفــط الصخــري.

• الكيــان الصهيونــي الــذي ســينجح فــي إضعــاف القــدرات 	

ــكرية الإيرانية. العس

• شــركات الســاح العالميــة التــي ســتبرم صفقــات جديــدة 	

لتعزيــز المخــزون النافــذ مــن الاعتــدة.

• ــعار 	 ــاع الأس ــة ارتف ــط نتيج ــدرة للنف ــدول المص ــض ال بع

ــاً. مؤقت

• روســيا التــي ســمح لهــا بتصديــر النفــط إلــى الهنــد بعــد 	

التوقــف نتيجــة العقوبــات في اعقــاب الحرب مــع أوكرانيا، 

وســتحصد بعــض المكاســب نتيجــة ارتفــاع أســعار النفــط 

العالميــة، وزيــادة عائــدات صــادرات الطاقــة وســتكون 

روســيا رابــح اقتصــادي واضــح لأن ارتفــاع أســعار الطاقــة 

يزيــد عائداتهــا النفطيــة.

علــى  مركــزة  جويــة  ضربــات  إلــى  الإيرانــي  الاقتصــاد  ســيتعرض 

تدميــر  واحتمــالات  والنوويــة.  والصاروخيــة  العســكرية  المنشــآت 
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محــدود للبنيــة التحتيــة المدنيــة، مــع اســتمرار صــادرات النفــط جزئيــاً، 

ــام  ــل للنظ ــار كام ــول انهي ــيناريو حص ــذا الس ــل ه ــي ظ ــع ف ولا يتوق

ــكرية  ــائر العس ــة الخس ــة الاقتصادي ــتتضمن التكلف ــادي. وس الاقتص

المباشــرة الناتجــة عــن تدميــر قواعــد ومنشــآت عســكرية، وخســارة 

الإنتــاج النفطــي مؤقتــاً، وهــروب رؤوس الأمــوال وانخفــاض العملــة، 

واضطــراب الأســواق الداخليــة.

جــدول )2(: التكلفــة التقديريــة المتوقعــة لإيــران فــي الســيناريو 

الأول

القيمةنوع الخسارة

40 – 80 مليار دولارالخسائر العسكرية

20 – 40 مليار دولارخسائر الطاقة

30 – 50 مليار دولارانخفاض الناتج المحلي

تكاليــف إعــادة الإعمــار 

الأوليــة

20 – 30 مليار دولار

110 – 200 مليار دولارالتكلفة الإجمالية

الناتــج  مــن   %  40-25 يعــادل  مــا  أي 

الإيرانــي المحلــي 

المصدر: من إعداد الباحثين
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صدمــة  لـــ  تعــرض  فقــد  الصهيونــي،  للاقتصــاد  بالنســبة  أمــا 

مزدوجــة: ارتفــاع الإنفــاق العســكري بشــكل كبيــر، واضطــراب النشــاط 

الاقتصــادي بســبب التعبئــة العســكرية والاغــاق الناتــج عــن الذهــاب 

إلــى الملاجــئ وتعطــل قطاعــات الإنتــاج. ومثلــه مثــل الاقتصــاد 

الإيرانــي، ســيتحمل الاقتصــاد الصهيونــي النوعيــن مــن التكاليــف: 

المباشــرة وغيــر المباشــرة.

• الفوريــة 	 العســكرية  النفقــات  تشــمل  المباشــرة:  التكاليــف 

والإنفــاق الحكومــي المرتبــط بالعمليــات العســكرية وإعــادة 

الإعمــار، وتشــمل تكلفــة العمليــات العســكرية تشــغيل القــوات 

البريــة والجويــة، تعبئــة الاحتيــاط )حوالــي 360 ألــف جنــدي 

ــة  ــة الحديدي ــل القب ــة مث ــة الدفاعي ــر والأنظم ــاط(، الذخائ احتي

ومقــاع داوود. كمــا تطلبــت إعــادة الإعمــار الفــوري إنفاقــاً كبيراً 

لإعــادة بنــاء البنيــة التحتيــة والمجتمعــات الحدوديــة المتضــررة 

بنــاء  إعــادة  ذلــك:  بمــا فــي  إســرائيل،  فــي جنــوب وشــمال 

ــن، وإعــادة  ــة، تعويــض الســكان النازحي المســتوطنات الحدودي

ــة. ــات العام ــغيل الخدم تش

• التكاليــف غيــر المباشــرة: تشــمل تراجــع الإنتــاج الاقتصــادي 	

وتعطّــل الإنتــاج بســبب تدميــر البنيــة التحتيــة أو ســحب العمالــة 

إلــى الخدمــة العســكرية، وانخفــاض الاســتثمار الأجنبــي نتيجــة 

ارتفــاع درجــة عــدم اليقيــن السياســي والاقتصــادي، فضــاً عــن 

ارتفــاع البطالــة الناتــج عــن تجنيــد مئــات الآلاف مــن الاحتيــاط، 

الإنتــاج  العمالــة فــي قطاعــات  نقــص فــي  إلــى  ممــا أدى 

والخدمــات، وارتفــاع التضخــم والأســعار.
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وســيكون القطــاع الصناعــي الأشــد تضــرراً، يليــه الزراعــة والســياحة، 

مــع ذلــك تبــدو قــدرة قطــاع التكنولوجيــا علــى الصمــود كبيــرة نســبياً. 

وبحســب وزارة الاقتصاد فإن الحرب ســتُكلّف 3 مليارات دولار أســبوعياً 

إذا اســتمرت القيــود الحاليــة علــى الاقتصــاد )Wrobel, 2026(. هــذا 

يعنــي ان تكلفــة الحــرب علــى وفــق هــذا الســيناريو ســتتراوح مــا بيــن 

15-3 مليــار دولار بالنســبة للاقتصــاد الصهيونــي.

ــى  ــتكون عل ــات س ــإن التداعي ــرى، ف ــراف الأخ ــبة للأط وبالنس

ــي: ــو التال النح

• الاســتقرار الاقتصــادي الإقليمــي: فــي هــذا الســيناريو يكــون 	

الحــرب  مــع  تتعامــل  الأســواق  لأن  نســبياً،  محــدوداً  التأثيــر 

التأميــن  تكلفــة  ارتفــاع  فــإن  ذلــك،  مــع  مؤقتــة.  كصدمــة 

ــذه  ــا ه ــة تتحمله ــف إضافي ــي تكالي ــج يعن ــي الخلي ــري ف البح

نمــو الاســتثمارات  الاقتصــادات، ويمكــن توقــع تباطــؤ فــي 

لفتــرة قصيــرة، فضــاً عــن حــدوث تقلبــات قصيــرة الأجــل فــي 

ويمكــن  الإمــدادات.  تعطّــل  مخــاوف  نتيجــة  النفــط  أســعار 

لــدول الخليــج العربيــة تحقيــق بعــض المكاســب نتيجــة ارتفــاع 

أســعار النفــط وزيــادة العائــدات النفطيــة، إلا أنهــا تواجــه بعــض 

وارتفــاع تكاليــف  الأمنيــة  المخاطــر  ارتفــاع  الخســائر بســبب 

ــاً  ــة اقتصادي ــتكون رابح ــي س ــري، وبالتال ــل البح ــن والنق التأمي

علــى المــدى القصيــر.

• بعــض 	 تكبــد  مــع  محــدودة،  مكاســبها  تكــون  ربمــا  الصيــن: 

الخســائر الناتجــة عــن ارتفــاع تكلفة اســتيراد الطاقــة واضطراب 

ــدوداً. ــاً مح ــراً اقتصادي ــا خاس ــا يجعله ــداد، م ــل الإم سلاس
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• الأســواق الناشــئة المســتوردة للطاقــة: تتأثــر هــذه الاقتصادات 	

بارتفــاع أســعار الطاقــة، لكــن التأثيــر يبقــى محــدوداً بســبب 

قصــر مــدة الحــرب. علــى الرغــم مــن زيــادة فاتــورة اســتيراد 

ــب  ــن لتقل ــم، ويمك ــي التضخ ــف ف ــاع طفي ــدث ارتف ــط، يح النف

أســعار النفــط أن يضغــط علــى التضخــم والنمــو فــي هــذه 

ــدول. ال

• التكلفــة علــى الاقتصــاد العالمــي: فــي أثنــاء الحــرب القصيــرة، 	

والأســواق  الطاقــة  أســواق  عبــر  الأساســي  التأثيــر  يكــون 

الماليــة، مــع حصــول انخفــاض طفيــف فــي النمــو العالمــي.

• التكلفــة الإجماليــة فــي هــذا الســيناريو: قــد تتــراوح بيــن 200–	

500 مليــار دولار نتيجــة اضطرابــات الطاقــة والتجــارة العالمية.

• التأثيــر علــى الاقتصــاد العراقــي: قــد يــؤدي ارتفــاع الإيــرادات 	

زيــادة عائــدات  إلــى  النفــط  ارتفــاع أســعار  نتيجــة  النفطيــة 

العــراق النفطيــة. فــإذا ارتفــع ســعر النفــط إلــى 100–120 

دولاراً للبرميــل، فقــد تــزداد الإيــرادات الحكوميــة بشــكل ملحوظ 

ــة العامــة  ــرة الحــرب، مــع تحســن مؤقــت فــي الموازن خــال فت

ــادة الاحتياطــي النقــدي، مــا يحســن القــدرة علــى تمويــل  وزي

ــدوداً  ــر مح ــون التأثي ــع أن يك ــن المتوق ــي. وم ــاق الحكوم الإنف

ــذا  ــي ه ــرب. ف ــدة الح ــر م ــبب قص ــة بس ــارة الخارجي ــى التج عل

الســيناريو، قــد يكــون العــراق مســتفيداً اقتصاديــاً علــى المــدى 

القصيــر، محققــاً مكاســب ماليــة قصيــرة الأجــل مــع مخاطــر 

ــدودة. ــة مح أمني
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فــي هــذا الســيناريو »المتفائــل« يُتوقــع التوصــل الــى تهدئــة 

ســريعة عبــر تســوية تفاوضيــة، مــع اســتمرار الحــرب مــن 5-3 أســابيع 

مــع إغــاق متقطــع لمضيــق هرمــز، وهجمــات متواصلــة علــى البنيــة 

ــران، فــإن التكاليــف  ــة، وإغــاق مطــوّل لقطــاع الطي ــة الخليجي التحتي

ــة ســتتفاقم بشــكل حــاد. قــد تبقــى أســعار النفــط فــوق  الاقتصادي

ــن  ــج م ــي الخلي ــة ف ــدّرو الطاق ــن مُص ــن يتمك ــل. ول 100دولاراً للبرمي

ــى ارتفــاع الأســعار  ــى الأســواق، مــا ســيؤدي إل إيصــال منتجاتهــم إل

بشــكل كبيــر. ومــن المرجــح أن يُراجــع البنــك الدولــي وصنــدوق النقــد 

الدولــي توقعاتهمــا للنمــو العالمــي وخفضهــا؛ وســتواجه البنــوك 

المركزيــة فــي الولايــات المتحــدة وأوروبــا ضغوطــاً تضخميــاً فــي وقتٍ 

تُعــدّ فيــه أســعار الفائــدة مرتفعــة بالفعــل. هــذا الســيناريو يمكــن أن 

يؤخــر برامــج الاصــاح الاقتصــادي لــدول الخليــج العربيــة لســنوات، 

منطقــة  وعمــوم  للعالــم  بالنســبة  جديــة  تداعيــات  لــه  وســيكون 

الشــرق الأوســط، وهــذا هــو الســيناريو الأكثــر ترجيحــاً مــن وجهــة نظــر 

ــن. الباحثي

السيناريو الثاني: الحرب متوسطة الأجل )1–3 أشهر(

الافتراضات الأساسية

• استمرار الضربات الجوية المتبادلة.	

• توســع العمليــات العســكرية لتشــمل قواعــد أمريكيــة 	

ــة. ــة متنوع ــى تحتي ــج وبن ــي الخلي ف

• ــه 	 ــران مثــل حــزب الل تصاعــد دور الحلفــاء الإقليمييــن لإي

وأنصــار اللــه الحوثييــن.
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• توسع الحرب إلى لبنان والعراق.	

• تهديد جزئي لحركة الملاحة في مضيق هرمز.	

• انخفاض حاد في صادرات النفط الإيرانية والخليجية.	

ــة  ــر نتيج ــكل كبي ــط بش ــعار النف ــع أس ــد ترتف ــيناريو، ق ــذا الس ــي ه ف

المخــاوف مــن تعطــل الإمــدادات، ممــا يــؤدي إلــى موجــة تضخــم 

عالمــي وارتفــاع تكاليــف الطاقــة والصناعــة. كمــا أن الحــرب قــد تؤدي 

ــات  ــبب العقوب ــي بس ــي الدول ــام المصرف ــي النظ ــات ف ــى اضطراب إل

ــارب  ــا يق ــدان م ــران. إن فق ــة بإي ــة المرتبط ــات المالي ــد المعام وتقيي

خُمــس إمــدادات النفــط العالميــة سيشــكل صدمــة غيــر مســبوقة 

ــام 1973. ــة ع ــة الطاق ــذ أزم ــي من ــاد العالم ــبة للاقتص بالنس

الرابحون

• الولايــات المتحــدة: ســتحقق بعــض المكاســب نتيجــة 	

زيــادة صــادرات الطاقــة، وزيــادة الطلــب علــى الصناعــات 

العســكرية، مــع ذلــك فقــد تتكبــد بعــض الخســائر الناتجة 

عــن ارتفــاع معــدلات التضخــم نتيجــة أســعار الطاقــة 

وتباطــؤ النمــو العالمــي. وعلــى نحــو الاجمــال ســتحقق 

ــة. ــة مــع خســائر تضخمي مكاســب سياســية واقتصادي

• روســيا: المكاســب ســتأتي نتيجــة ارتفــاع أســعار النفــط 	

العائــدات  زيــادة  ثــم  ومــن  مرتفعــة،  مســتويات  إلــى 

نتيجــة  الخســائر  بعــض  تكبــد  احتمــال  مــع  الماليــة. 

دخــل  إذا  الطاقــة  علــى  العالمــي  الطلــب  انخفــاض 

ــتكون  ــيا س ــن روس ــؤ. لك ــي تباط ــي ف ــاد العالم الاقتص
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»أكبــر رابــح اقتصــادي فــي هــذا الســيناريو«. إلا أن حجــم 

ــراع  ــر الص ــدى تأثي ــاً بم ــيظل مرتبط ــب س ــذه المكاس ه

توازنــات  وعلــى  العالمــي  الاقتصــادي  النمــو  علــى 

العــرض والطلــب فــي ســوق الطاقــة الدوليــة.

• العالميــة 	 الشــركات  ســتحقق  الطاقــة:  شــركات 

المتخصصــة فــي الطاقــة خــارج منطقــة الحــرب علــى 

أربــاح كبيــرة بســبب ارتفــاع أســعار النفط ونقــص إمدادات 

الطاقــة مــن منطقــة الشــرق الأوســط فضــاً عــن تخــوف 

الأســواق مــن توقــف الملاحــة لأجــل غيــر واضــح فــي 

مضيــق هرمــز ولعــل اهــم تلــك الشــركات الرابحــة هــي 

اكســون موبيــل وشــيفرون وفاليــرور للطاقــة، فــي حيــن 

ستخســر شــركات أخــرى التــي تعمــل فــي منطقــة مجال 

الحــرب.

• الصناعــات العســكرية: مــع اســتمرار الحــرب وفــق المديات 	

العســكرية  الصناعــات  شــركات  ســتحقق  المطروحــة، 

أرباحــاً كبيــرة. فقــد ارتفعــت أســهم شــركات الدفــاع فــي 

الصهيونــي  الكيــان  حــرب  خــال  العالميــة  البورصــات 

علــى حمــاس، وزاد الطلــب علــى أنظمــة الدفــاع الجــوي 

والصواريــخ الاعتراضيــة. كمــا حصلــت شــركات كبرى على 

عقــود جديــدة مثــل Lockheed Martin فــي مجــالات 

ــار دولار. ــا 132 ملي ــاوزت قيمته ــة تج متنوع
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الخاسرون

• الاقتصــاد العالمــي: يتأثــر عبــر عــدة قنــوات، أهمهــا الطاقــة 	

والتجــارة والتضخــم. فارتفــاع أســعار النفــط إلــى 130–150 

دولاراً للبرميــل يــؤدي إلــى انخفــاض التجــارة العالميــة وارتفــاع 

التضخــم العالمــي. وبشــكل إجمالــي، فــإن التكلفــة التقديريــة 

ــراوح بيــن 1 – 2.5  التــي ســيتحملها الاقتصــاد العالمــي قــد تت

تريليــون دولار.

• الاقتصــادي 	 التأثيــر  يبــدأ  الإقليمــي:  الاقتصــادي  الاســتقرار 

ــكل  ــط بش ــعار النف ــاع أس ــة ارتف ــور نتيج ــي الظه ــي ف الحقيق

كبيــر، وزيــادة الإنفــاق العســكري لــدول الخليــج، وتوقــف بعــض 

المشــاريع الاســتثمارية، وارتفــاع تكاليــف النقــل البحــري. رغــم 

أن دول الخليــج قــد تحقــق بعــض المكاســب مــن العائــدات 

النفطيــة المرتفعــة، إلا أن زيــادة المخاطــر علــى البنيــة التحتيــة 

للطاقــة، وزيــادة الإنفــاق العســكري، وتهديــد الأمــن الغذائــي 

)حيــث تعتمــد دول الخليج بنســبة 80–90 % على الاســتيرادات 

عبــر مضيــق  أرباعهــا  نحــو ثلاثــة  ويُمــر  الغذائيــة والســلعية، 

هرمــز( ســيولد أزمــة ماليــة حقيقيــة، خصوصــاً مــع اتســاع العجــز 

المالــي وزيــادة الإنفــاق الطــارئ وانهيــار ثقــة المســتثمرين. 

ــر  ــل مخاط ــي ظ ــة ف ــائر مالي ــج خس ــق دول الخلي ــك، تحق وبذل

ــرة. أمنيــة كبي

• الــدول الصناعيــة المســتوردة للطاقــة )أوروبــا وآســيا الصناعية(: 	

أوروبــا الأكثــر تعرضــاً للخســائر، حيــث يــؤدي ارتفاع أســعار النفط 
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والغــاز إلــى زيــادة تكاليــف الإنتــاج والنقــل والتدفئــة والكهربــاء، 

ويترتــب علــى ذلــك تضخــم مرتفــع وتباطــؤ اقتصــادي وضغــط 

ــى الحكومات. عل

	o ،تتأثــر دول صناعيــة أخــرى مثــل اليابــان، كوريــا الجنوبيــة

والهنــد كثيــراً بســبب اســتيراد جــزء كبيــر مــن احتياجاتهــا 

النفطيــة مــن منطقــة الحــرب، ممــا يزيــد مــن تكلفــة 

ــيارات(  ــب، الس ــد، الصل ــات، الحدي ــة )البتروكيماوي الصناع

ــر، ويــؤدي إلــى تضخــم  ــل التنافســية فــي التصدي ويقل

مرتفــع وتراجــع النمــو الاقتصــادي وزيــادة العجــز التجاري. 

الجنوبيــة  كوريــا  تليهــا  الخاســرين،  أكبــر  تعــد  اليابــان 

ــا. وألماني

	o ــة ــا إمكاني ــرت له ــتفيد إذا توف ــد تس ــن، ق ــبة للصي بالنس

شــراء النفــط الروســي والإيرانــي بأســعار مخفضــة، مــع 

ذلــك قــد تصــاب بخســائر بســبب ارتفــاع تكاليــف الطاقــة 

وانخفــاض التجــارة العالميــة، وتُصنــف خاســراً متوســطاً.

• لضغــوط 	 تتعــرض  للطاقــة:  المســتوردة  الناشــئة  الأســواق 

اقتصاديــة كبيــرة نتيجــة صدمــات الطاقــة وتعطــل سلاســل 

الإمــداد، ممــا يؤثــر ســلباً على النمــو الاقتصادي، ويزيــد التضخم 

فــي الطاقــة والغــذاء، ويرفــع العجــز التجــاري، ويخفــض النمــو 

ــادي. الاقتص
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• والصاروخيــة 	 الجويــة  الضربــات  اســتمرار  الإيرانــي:  الاقتصــاد 

العســكرية  التحتيــة  للبنيــة  واســع  اســتهداف  إلــى  يــؤدي 

والصناعيــة )مثــل إخــاء المجمــع الصناعــي فــي مدينــة قــم في 

ــراب  ــط، واضط ــادرات النف ــي ص ــر ف ــع كبي 6 آذار 2026(، وتراج

ــار  واســع فــي الاقتصــاد الداخلــي. هــذه الأوضــاع تســبب انهي

ــية،  ــتويات قياس ــى مس ــم إل ــاع التضخ ــة، وارتف ــة المحلي العمل

وتوقــف العديــد مــن القطاعــات الصناعيــة، وزيــادة حــادة فــي 

الإنفــاق العســكري.

جــدول )3(: التكلفــة التقديريــة المتوقعــة علــى الاقتصــاد الايرانــي 

فــي الســيناريو الثانــي

القيمةنوع الخسارة

80 – 150 مليار دولارالخسائر العسكرية

80 – 120 مليار دولارخسائر الطاقة

70 – 120 مليار دولارخسائر الصناعة

الناتــج  انخفــاض 
لمحلــي ا

100 – 150 مليار دولار

80 – 120 مليار دولارإعادة الإعمار

410 -660 مليار دولارالتكلفة الإجمالية

الناتــج  مــن   %  150-  90 يعــادل  مــا  أي 
الإيرانــي. المحلــي 

المصدر: من إعداد الباحثين
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التأثيــر فــي الاقتصــاد العراقــي: يمكــن أن يــؤدي هــذا الســيناريو إلــى 

زيــادة كبيــرة فــي الإيــرادات النفطيــة نتيجــة ارتفــاع أســعار النفــط 

إلــى 130–150 دولاراً للبرميــل. هــذا قــد يــؤدي إلــى زيــادة كبيــرة 

فــي عائــدات النفــط، وتحســن الإيــرادات الحكوميــة. لكــن وفــي ظــل 

ــر  ــراع غي ــاحة ص ــى س ــول إل ــد يتح ــراق ق ــة الع ــر الأمني ــاع المخاط ارتف

مباشــر بســبب وجــود قــوات أمريكيــة وفصائــل مســلحة. هــذا قــد 

يــؤدي إلــى تعطّــل بعــض المشــاريع الاقتصاديــة، انخفــاض الاســتثمار 

ــد  ــراق اذ يعتم ــة الع ــارة الإقليمي ــراب التج ــن اضط ــاً ع ــي، فض الأجنب

علــى التجــارة مــع دول الخليــج وإيــران وتركيــا. وفــي هــذا الســيناريو 

ــن  ــة م ــب مالي ــط: مكاس ــع مختل ــي وض ــي ف ــاد العراق ــون الاقتص يك

النفــط، وخســائر بســبب عــدم الاســتقرار الأمنــي، فــي ظــل توقــع 

اســتمرار الحفــاظ علــى صــادرات نفطيــة تعــوض النقــص الحاصــل فــي 

ــج. ــر الخلي الصــادرات عب

السيناريو الثالث: حرب الاستنزاف الطويلة )3 أشهر – سنة(

الافتراضات الأساسية

• فشل أي تسوية دبلوماسية.	

• توسع الحرب إلى صراعات إقليمية متعددة.	

• هجمات مستمرة على الملاحة البحرية.	

• تدخــل غيــر مباشــر مــن قــوى مختلفــه كبــرى مثــل روســيا 	

ــة  ــا وأذربيجــان ودول اوربي ــة مثــل تركي والصيــن وإقليمي

أخــرى.
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قــد تــؤدي حــرب طويلــة فــي الشــرق الأوســط إلــى إعــادة 

تشــكيل النظــام الاقتصــادي العالمــي نتيجــة الاضطرابــات المســتمرة 

ــة  فــي أســواق الطاقــة والتجــارة الدوليــة. كمــا أن الصراعــات الطويل

فــي المنطقــة تــؤدي عــادة إلــى تراجــع الاســتثمار الأجنبــي وارتفــاع 

 Ivashchuk( النفقــات العســكرية علــى حســاب التنميــة الاقتصاديــة

.)& Zastavny, 2021

الرابحون

• نتيجــة 	 المكاســب  أغلــب  ســتأتي  المتحــدة:  الولايــات 

زيــادة صــادرات الســاح والطاقــة، مــع احتمــال تكبــد 

فــي  يؤثــر  عالمــي  ركــود  حصــول  نتيجــة  الخســائر 

بســبب  العــام  الديــن  وزيــادة  الأمريكــي،  الاقتصــاد 

ــح اســتراتيجي لكــن  الإنفــاق العســكري. وســتكون »راب

جزئــي«. اقتصــادي  خاســر 

• روســيا: تســتفيد مــن ارتفــاع أســعار الطاقــة، وزيــادة 	

نفوذهــا فــي أســواق الطاقــة العالميــة، لكــن قــد تتكبــد 

خســائر نتيجــة انخفــاض الطلــب العالمــي فــي حالــة 

الركــود. تُصنــف كـــ “رابــح كبيــر فــي المــدى المتوســط”. 

كمــا قــد تســتغل الحــرب لتحســين موقفهــا فــي مواجهــة 

ــة. ــات الدولي العقوب

• الصناعات العسكرية العالمية: ستستفيد من زيادة الإنتاج 	

والتوريد للأطراف المتحاربة، مما يرفع الطلب على الأسلحة 

والذخائر المتنوعة، ويعزز أرباح الشركات الكبرى في هذا 

القطاع.
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الخاسرون

• ــة متعــددة 	 الاقتصــاد الإيرانــي: فــي حــال اســتمرار حــرب طويل

الجبهــات، فــإن ذلــك يعنــي تعــرض البنيــة التحتيــة للطاقــة 

والصناعــة لضربــات متكــررة، وحصــار اقتصــادي شــديد، وتوقــف 

شــبه كامــل للتجــارة الخارجيــة. فــي ظــل هــذه الظــروف، يمكــن 

توقــع انكمــاش اقتصــادي حــاد، تضخــم مرتفــع للغايــة، انهيــار 

العملــة المحليــة، وتراجــع كبيــر فــي مســتوى المعيشــة.

جــدول )4(: التكلفــة التقديريــة المتوقعــة علــى الاقتصــاد الايرانــي 

فــي الســيناريو الثالــث

القيمةنوع الخسارة
150 – 250 مليار دولارالخسائر العسكرية

200 – 350 مليار دولارخسائر الطاقة
200 – 300 مليار دولارخسائر الصناعة

الناتــج  انخفــاض 
لمحلــي ا

250 – 350 مليار دولار

200 – 300 مليار دولارإعادة الإعمار
1 -1.5 تريليون دولارالتكلفة الإجمالية

الناتــج  أضعــاف   2-3 يعــادل  مــا  أي 
الإيرانــي. المحلــي 

المصدر: من إعداد الباحثين

• الطويلــة، 	 الحــرب  ســيناريو  فــي  العالمــي:  الاقتصــاد 

ســيكون للأحــداث أثــر بالــغ علــى الأســواق العالميــة، 

حيــث تشــير المؤشــرات إلــى خســائر كبيــرة. فقــد تجــاوز 
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نهايــة الأســبوع  النفــط 100 دولار فــي  برميــل  ســعر 

الأول، فــي ظــل حالــة مــن عــدم اليقيــن حــول مــدة 

ــارع.  ــكل متس ــعار بش ــود الأس ــى صع ــا أدى إل ــرب، م الح

الاقتصــاد  علــى  كبيــر  بشــكل  ســيؤثر  الارتفــاع  هــذا 

العالمــي، خاصــة علــى الــدول الأوروبيــة والصيــن، التــي 

بــدأت بالفعــل بالتحــرك علــى مســتويات مختلفــة، ســواء 

عســكرياً أو دبلوماســياً، للتعامــل مــع الأزمــة. كمــا ســتتأثر 

التجــارة العالميــة بشــكل متصاعــد، مــع احتماليــة حــدوث 

خســائر كبيــرة فــي تدفقــات البضائــع، خصوصــاً تلــك 

الموجهــة إلــى دول منطقــة الحــرب، فضــاً عــن تأثيــرات 

ســلبية علــى العديــد مــن سلاســل الإمــداد العالميــة.

• فــي 	 بالحــرب:  المتأثــرة  الأوســط  الشــرق  اقتصــادات 

ــة، قــد يتحــول الشــرق الأوســط  ســيناريو الحــرب الطويل

ــى منطقــة صــراع عســكري واقتصــادي شــامل، ممــا  إل

ــة،  ــة للطاق ــة التحتي ــي البني ــر ف ــر كبي ــى تدمي ــؤدي إل ي

وانهيــار الاســتثمار الأجنبــي، وارتفــاع الإنفــاق العســكري 

التجــارة الإقليميــة. وتشــير  بشــكل ملحــوظ، وتعطّــل 

المحتملــة  الاقتصاديــة  التكلفــة  أن  إلــى  التقديــرات 

تريليــون  مليــار و1.2  بيــن 600  تتــراوح  قــد  للمنطقــة 

المكاســب  بعــض  الخليــج  دول  تحقــق  قــد  دولار. 

ــة، إلا أن  ــدات النفطي ــاع العائ ــن ارتف ــة ع ــة الناتج المؤقت

ــرة،  ــكرية مباش ــر عس ــترافقها مخاط ــب س ــذه المكاس ه

واحتمــالات اســتهداف البنيــة التحتيــة النفطيــة وتعطّــل 
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التجــارة. وتُظهــر هــذه الحــرب الطويلــة تهديــداً دائمــاً 

التنميــة الاقتصاديــة فــي دول الخليــج، إذ  لطموحــات 

قــد يلجــأ مســتوردو النفــط والغــاز إلــى التحــوط ضــد 

المخاطــر المتعلقــة بالإمــدادات إذا اســتمرت المخــاوف 

ــي  ــادي ف ــاح الاقتص ــج الإص ــد برام ــا تعتم ــة. كم الأمني

المنطقــة بشــكل كبيــر علــى تدفقــات مســتمرة لــرؤوس 

الأمــوال الأجنبيــة، والتــي عــادة مــا تُوجّــه نحــو المناطــق 

ذات الاســتقرار المتوقــع؛ وهــو مــا قــد يتلاشــى فــي 

ظــل تعــرض هــذه الــدول لهجمــات صاروخيــة وطائــرات 

مســيرة خــال مــدة الحــرب. وعليــه، يُتوقــع أن تكــون 

مقابــل  محــدودة  ماليــة  »مكاســب  النهائيــة  النتيجــة 

مخاطــر وجوديــة للاقتصــاد«.

• الــدول 	 اقتصاديــات  ســتتأثر  الصناعيــة:  الاقتصــادات 

وألمانيــا  الجنوبيــة  وكوريــا  اليابــان  لاســيما  الصناعيــة 

وايضــاً الصيــن، التــي تصــدر نســبة كبيــرة مــن صادراتهــا 

المنطقــة لــدول 

• التكلفــة علــى الاقتصــاد العالمــي: يُعــرف أن نحــو 20% 	

ــاع  ــع ارتف ــز، وم ــق هرم ــر مضي ــر عب ــم يم ــط العال ــن نف م

ســتتزايد  دولار،   100 مــن  لأكثــر  النفــط  برميــل  ســعر 

تكاليــف النقــل والإنتــاج الصناعــي، ويرتفــع ســعر الوقــود 

موجــة  إلــى  ذلــك  يــؤدي  أن  المتوقــع  ومــن  عالميــاً. 

تضخــم عالمــي واســعة، ترتبــط مباشــرة بتأثيرهــا علــى 

سلاســل توريــد الغــذاء والنقــل والصناعــة والكهربــاء، 
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ــن أن  ــا يمك ــي. كم ــود التضخم ــودة الرك ــة ع ــع احتمالي م

يــؤدي هــذا الســيناريو إلــى اضطــراب التجــارة العالميــة، 

ــن  ــعار التأمي ــري، وأس ــحن البح ــات الش ــر عملي ــة تأث نتيج

الدوليــة.  الإمــداد  سلاســل  وتعطّــل  الســفن،  علــى 

تُعــدّ الحــروب الطويلــة مكلفــة للغايــة، ويمكــن تذكــر 

ــاً  ــدة 12 يوم ــران لم ــد إي ــي ض ــان الصهيون ــرب الكي أن ح

كلفــت نحــو 6 مليــارات دولار، وإذا مــا اســتمرت الحــرب 

وفــق هــذا الســيناريو، فقــد تصــل التكلفــة الاقتصاديــة 

العالميــة إلــى مئــات المليــارات، فضــاً عــن تباطــؤ النمــو 

الاقتصــادي العالمــي بشــكل ملحــوظ.

• التأثير على الأســواق الناشــئة المســتوردة للطاقة: التي 	

قــد تتعــرض لأزمــة اقتصاديــة حقيقيــة، نتيجــة ارتفــاع 

وانخفــاض  مرتفــع.  عالمــي  تضخــم  وحصــول  النفــط، 

النمــو الاقتصــادي، ويمكــن أن تــؤدي الازمــة إلــى ركــود 

ــد مــن الاقتصــادات الناشــئة. اقتصــادي فــي العدي

• التكلفــة علــى الاقتصــاد العالمــي: فــي هــذا الســيناريو 	

ــد  ــرى، وتزاي ــة كب ــام صدم ــي أم ــاد العالم ــح الاقتص يصب

احتمــالات حصــول أزمــة طاقــة عالميــة، وركــود اقتصــادي 

عالمــي، واضطــراب النظــام المالــي.  وقــد تصــل التكلفة 

الاقتصاديــة إلــى 4–6 تريليونــات دولار نتيجــة الركــود 

العالمــي واضطرابــات الطاقــة.
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• الصيــن: ســتحصل علــى مكاســب محــدودة، وتكبدهــا 	

التجــارة  وانخفــاض  طاقــة،  أزمــة  عــن  ناجمــة  خســائر 

نحــو  وعلــى  الاقتصــادي.  النمــو  وتباطــؤ  العالميــة، 

ــن  ــادي بي ــر اقتص ــر خاس ــن »أكب ــتكون الصي ــال س الاجم

القــوى الكبــرى«. وقــد تركــز الصيــن علــى الحفــاظ علــى 

اســتقرار تدفــق الطاقــة مــن الخليــج، نظــراً لاعتمادهــا 

الكبيــر علــى واردات النفــط مــن الشــرق الأوســط، مــا 

يجعلهــا حريصــة علــى منــع إغــاق مضيــق هرمــز.

• ــرب 	 ــيناريو الح ــي س ــي: ف ــاد العراق ــى الاقتص ــر عل التأثي

النفــط  صــادرات  علــى  المخاطــر  ســتتزايد  الطويلــة، 

ــر مضيــق  ــة النفــط يُصــدر عب ــة، لا ســيما أن غالبي العراقي

إلــى  البحريــة  الملاحــة  اضطــراب  وســيؤدي  هرمــز. 

كبيــرة  خســائر  وبالتالــي  النفــط،  صــادرات  انخفــاض 

النفطيــة، مــا ســينعكس ســلباً علــى  فــي الإيــرادات 

الاســتثمار المحلــي ويضعــف زخــم التنميــة الاقتصاديــة. 

كمــا ســيرتفع التضخــم المحلــي نتيجــة زيــادة أســعار 

الطاقــة والغــذاء عالميــاً، وســتضطر الحكومــة العراقيــة 

ــع  ــل م ــي للتعام ــكري والأمن ــاق العس ــادة الإنف ــى زي إل

المخاطــر الأمنيــة المتصاعــدة. بنــاءً علــى ذلــك، قــد يصبح 

ــاً فــي  ــر الخاســرين اقتصادي الاقتصــاد العراقــي مــن أكب

المنطقــة، نظــراً لاعتمــاده الكبيــر علــى النفــط، وضعــف 

ــتقرار  ــدم الاس ــتوى ع ــاع مس ــادي، وارتف ــوع الاقتص التن

الأمنــي.
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