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حرب جديدة في الخليج: من صدمة السوق إلى الإجهاد الهيكلي 

الملخص

ســيتوقف الضــرر الاقتصــادي مــن الحــرب علــى عوامــل عــدة؛ أمــد 
الحــرب، واتســاع الأهــداف والأطــراف. وإن اســتمرار الحــرب لمــدة شــهر 
أو أكثــر ســيقود إلــى تحويــل التقلبــات الاقتصاديــة الحاصلة إلــى أضرار 
هيكليــة فــي أغلــب دول العالــم بدرجــات متفاوتــة، وســيكون اقتصــاد 
ــن  ــر المتضرري ــن أكث ــن بي ــراق م ــي والع ــاون الخليج ــس التع دول مجل
ــع  ــا تراج ــن بينه ــتراتيجية، م ــب اس ــا عواق ــيترتب عليه ــرب. وس ــن الح م
ــع  ــارات، وتراج ــاً الإم ــج، وخصوص ــة الخلي ــة لمنطق ــة الاقتصادي الأهمي
ــر علــى أســهم  ــذكاء الاصطناعــي الــذي أثّ الاســتثمار فــي أنظمــة ال
ــا يُتوقــع أن  ــة. كم ــام الماضي ــذكاء الاصطناعــي خــال الأي شــركات ال
ينســحب الضــرر علــى ســعر الاســتهلاك للفــرد الأمريكــي وارتفــاع 
ــة الســخط الداخلــي فــي الولايــات المتحــدة  التضخــم، ممــا يزيــد حال

ضــد إدارة ترامــب.

ــن  ــرية، وم ــة القس ــات الاقتصادي ــى الإصلاح ــدول إل ــض ال ــتلجأ بع س
بينهــا العــراق، مــن أجــل المنــاورة علــى انخفــاض عائــدات الطاقــة مــن 
جنــوب العــراق. ويُتوقــع أن يقــوم المســتثمرون الكبــار بالبحــث عــن 
مــاذات آمنــة خــارج منطقــة الخليــج، ممــا يعــزز فرضيــة تراجــع القــدرة 

ــى النفــط. ــع الاقتصــادي وخفــض الاعتمــاد عل ــى التنوي عل

ــة؛ لأن  ــدام الثق ــي انع ــر ف ــرر الأكب ــيكمن الض ــط، س ــن النف ــداً ع وبعي
طــرق التجــارة لا تــزال عرضــة للخطــر وتكاليــف التأميــن مرتفعــة، ويتــم 
ــا  ــع، يقابله ــط التوس ــركات خط ــل الش ــحن، وتؤج ــارات الش ــر مس تغيي
ــة  ــر التوقعــات الاقتصادي ارتفــاع نفقــات الدفــاع. هــذه التحــولات تغيّ

بطــرق قــد تســتمر آثارهــا لفتــرة طويلــة بعــد انتهــاء الحــرب. 

حرب جديدة في الخليج: 
من صدمة السوق إلى الإجهاد الهيكلي – هل ستترنح اقتصادات الخليج والعراق؟



                  

4

www.bayancenter.org

إن ثلاثيــن يومــاً مــن الحــرب ســتكون كفيلــة بإعــادة تشــكيل التوقعــات 
الاقتصاديــة فــي جميــع أنحــاء المنطقــة وربمــا إلــى مــا هــو أبعــد مــن 

ذلك.

ــن  ــن بي ــن، وم ــز مزم ــن عج ــتعاني م ــا س ــرائيل، فإنه ــى إس ــبة إل بالنس
التداعيــات الاقتصاديــة الهجــرة مــن إســرائيل والنــزوح، وســيؤثر ذلــك 
علــى قطــاع تكنولوجيــا المعلومــات والخدمــات ذات القيمــة المضافــة 
ــة. كمــا يُتوقــع أن يتراجــع نشــاط الشــركات الإســرائيلية بفعــل  العالي
الخدمــة الملزمــة للأفــراد فــي الحــرب، لذلــك يُتوقــع أن تتراجــع الأصــول 
فــي اقتصادهــا وتــردد الشــركات الأجنبيــة فــي العمــل داخل إســرائيل، 
أكثــر  والتعــرّض  للشــركات،  والتشــغيل  التأميــن  تكاليــف  وارتفــاع 
ــتقرار.  ــعور بالاس ــف الش ــندات، وضع ــات والس ــواق العم ــات أس لتقلب
فــي  العــودة  إلــى  أكبــر  بصــورة  يميــل  الاقتصــاد  وهــذا ســيجعل 

ــم. ــات مــن دول العال ــى التبرعــات والهب الاعتمــاد عل

توطئة

انتقلــت الحــرب المفتوحــة فــي الخليــج لتمتــد إلــى مــا هــو أبعــد مــن 
العالمــي.  ضفتيــه، فــي منطقــة تمثــل عصبــاً حساســاً للاقتصــاد 
ــن  ــددة، م ــل متع ــاً لعوام ــيناريوهات تبع ــالات والس ــد الاحتم وتتصاع
بينهــا طــول أمــد الحــرب ورقعتهــا، ودخــول الحــرب فــي فصــول جديــدة، 
مــن بينهــا إغــاق مضيــق هرمــز، وتطــور الحــرب إلــى أشــكال متعــددة. 
بــل إن الســيناريوهات الاقتصاديــة ســتعتمد أيضــاً علــى نتائــج الحــرب، 
ــرب.  ــك الح ــي تل ــة ف ــة عميق ــول صدم ــار حص ــر الاعتب ــذ بنظ ــع الأخ م
علــى أيــة حــال، فــإن التحليــات الــواردة اتبعــت نمــط التحليــل الســاكن 
ــة  ــورات المرتبط ــة والتط ــات اليومي ــاً للمتابع )Static Analysis( وفق

بهــا.
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أولًا: سيناريوهات الحرب

يرتبــط الســيناريو الأول بأمــد الحــرب، والتــي قــد لا تتجــاوز 10-7 أيــام، 
تدخــل معهــا مرحلــة لا يقيــن فــي المُــدرك الاقتصــادي. ووفقــاً إلــى 
هــذا الاعتبــار قــد يعلــن رئيــس الإدارة الأمريكيــة انتهــاء الأهــداف 
ــي  ــرب. وف ــك الح ــتتوقف تل ــا س ــرب، حينه ــا الح ــن أجله ــدأت م ــي ب الت
ظــل عــدم اليقيــن الداخلــي الإيرانــي، فــإن الظــروف التــي شــهدناها 
فــي الأســبوع الأول مــن الحــرب كانــت ماثلــة، مــن بينهــا ارتفــاع أســعار 
الطاقــة، فتأميــن مــرور 20 مليــون برميل مــن مضيق هرمز يوميــاً، وأكثر 
مــن 100 مليــار متــر مكعــب مــن الغــاز الطبيعــي المســال ســنوياً، يدفع 
إلــى مخــاوف لــدى المســتهلكين فــي احتماليــة البحــث عــن أســواق 
جديــدة، نظــراً إلــى ارتفــاع رســوم التأميــن علــى ناقــات النفــط. إضافة 
ــق،  ــت أنهــا أغلقــت المضي ــة الإســامية نفســها أعلن ــى أن الجمهوري إل
ــى 82 دولاراً  ــي فــي أســعار النفــط إل ــه ارتفــاع جنون ــب علي وقــد ترت
فــي 2 آذار/مــارس 2026، أي بعــد 3 أيــام مــن الحــرب، وقبــل الحــرب 
ــيناريو  ــس س ــرر نف ــا يتك ــن 65-64 دولاراً. وهن ــراوح بي ــعر يت كان الس
حــرب الـــ 12 يومــاً التــي جــرت فــي حزيران/يونيــو 2026. وهنــا ســنكون 
أمــام ارتفــاع أولــي فــي أســعار النفــط يتلاشــى مــع انحســار المخــاوف 
مــن اضطرابــات مضيــق هرمــز، إضافــة إلــى أن الحــرب ســتكون مؤقتــة 

دون أي تداعيــات اقتصاديــة كليــة طويلــة الأمــد.

أمــا الســيناريو الثانــي، والمبنــي علــى تصريــح ترامــب الــذي أشــار 
ــإن رد  ــابيع، ف ــة أس ــة أو خمس ــدة أربع ــتمر لم ــد تس ــرب ق ــى أن الح إل
الجمهوريــة الإســامية، الــذي طــال 10 دول حتــى الآن، لا يشــير إلــى 
ــر خطــورة،  ــد. وفــي هــذا الســيناريو الأكث أي خفــض وشــيك للتصعي
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تســتمر الضربــات متجــاوزة الأهــداف العســكرية الثابتــة لتشــمل البنيــة 
التحتيــة والأصــول المتحركــة، ممــا يخفــض وتيــرة العمليــات لكنــه 
يطيــل أمــد الحــرب إلــى أجــل غيــر مســمى. وإذا اســتمر هــذا الوضــع، 
ــار المســتوردين مثــل الصيــن  فســيؤثر بشــكل غيــر متناســب علــى كب
ــان والاتحــاد الأوروبــي، كمــا ســيهدد مصــدري الطاقــة  والهنــد والياب
فــي الخليــج، ومــن بينهــم العــراق الــذي تعتمــد تدفقــات صادراتــه 

علــى مضيــق هرمــز.

بــدأت الجمهوريــة الإســامية فــي الآونــة الأخيــرة تبحــث عن اســتهداف 
الأصــول الاقتصاديــة، وبالنتيجــة فــإن الضربــات الإيرانيــة نفســها بــدأت 
تتغيــر منــذ اليــوم الثالــث للحــرب، إذ بــدأت تتجــه أكثــر نحــو ضــرب 
إلــى  الموجهــة  والمضايقــات  الخليــج،  فــي  الاقتصاديــة  المصالــح 
ناقــات النفــط، واســتهداف القطــاع الخدمــي فــي الإمارات )الســياحة 
والفندقــة(، والنفــط فــي الســعودية. وتعكــس هــذه المدلــولات 
اتجــاه الحــرب نحــو منحــى آخــر، وقــد تتطــور التبعــات الاقتصاديــة إذا 
شــاركت اليمــن – الحوثيــون – فــي الحــرب باســتهداف الملاحــة فــي 
البحــر الأحمــر ومحــاولات تعطيــل مضيــق هرمــز. فــي هــذا الســيناريو 
ســترتفع أســعار النفــط حتــى 100 دولار ومــا فــوق، وســينعكس ذلــك 
علــى ســوق الأســهم والأصــول، بمعنــى حــدوث تصحيــح فــي ســوق 
الأســهم، والتوجــه نحــو شــراء الســندات، واضطــراب طويــل الأمــد فــي 
ــب  ــى الطل ــس عل ــا، ينعك ــن وأوروب ــن الصي ــكل م ــد ل ــل التوري سلاس
العالمــي علــى الطاقــة. وحينهــا يتجــه الاقتصــاد العالمــي إلــى مزيــد 
مــن الحمائيــة وتراجــع معــدلات النمــو العالميــة، مــع طلــب أعلــى علــى 

المعــادن الثمينــة كالذهــب.
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انخفــاض قيمــة العمــات الوطنيــة: إن التراجــع الاقتصــادي قــد يُترجــم 
إلــى انخفــاض قيــم العمــات الوطنيــة، وحينهــا قــد يرتفــع الطلب على 
ــى التســوية. وســيكون  ــة عل ــة ذات قــدرة عالي ــة عالمي ــدولار كعمل ال
هــذا الارتفــاع مدفوعــاً أيضــاً بالضربــات التــي تحققهــا الآلة العســكرية 
الأمريكيــة فــي الخليــج، والتــي تجعــل الثقــة ترتفــع بالــدولار الأمريكي 

مدفوعــةً بالقــوة العســكرية.

ارتفــاع تكاليــف الشــحن: فــي الحقيقــة بــدأت تتكشــف نتائــج الحــرب، 
فشــركات التأميــن تلغــي تغطيتهــا لســفن الشــحن، وأقســاط الشــحن 
ــا. ولا  ــف عبوره ــاراتها أو توق ــر مس ــفن تغي ــاد، والس ــكل ح ــع بش ترتف
ــاق  ــل إن إغ ــب، ب ــة فحس ــاع الطاق ــى قط ــة عل ــار الجانبي ــر الآث تقتص
المجــال الجــوي الخليجــي يعطــل ممــرات الطيــران بيــن أوروبــا وآســيا 
ويرفــع مــن تكاليــف الشــحن والنقــل. ويُتوقــع أن تضطــرب الخدمــات 
اللوجســتية، ويهبــط مقــدار التفــاؤل لــدى المســتثمرين، كمــا يُتوقــع 
أن يتراجــع حجــم التجــارة العالميــة، فــي الوقــت الــذي لا يــزال فيــه 
الاقتصــاد العالمــي يســتوعب تداعيــات الصدمــة الكمركيــة علــى 

التضخــم والنمــو التــي فرضهــا الرئيــس ترامــب.

ثانياً: حالة لا يقين في قطاع النفط والغاز المسال

تمتــد حالــة عــدم اليقيــن إلــى اســتيرادات الغــاز المســال، إذ بــدأت 
أســواق الغــاز الطبيعــي المســال تســجل انخفاضــاً فــي الإمــداد مــن 
دولــة قطــر. فقــد يرتفــع ســعر الغــاز فــي أســواق الاتحــاد الأوروبــي، 
الاســتهلاك  أســعار  ومنهــا  الوقــود،  أســعار  علــى  ذلــك  وينعكــس 
الأوروبــي، وأســعار الكهربــاء. وســيترتب على ذلــك أن البنــوك المركزية 
إلــى حالــة تقييــد فــي الاســتجابة بســهولة  الأوروبيــة ســتتعرض 

ــة. ــعار الطاق ــاع أس ــال ارتف ــي ح ــة ف ــات النقدي للسياس
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 إن مــا يصــل إلــى 125 مليــار متــر مكعــب مــن تدفقــات الغــاز الطبيعــي 
المســال معرضــة للخطــر، أي مــا يعــادل 3 % مــن الاســتهلاك العالمــي 
للغــاز الطبيعــي و22 % مــن تجــارة الغــاز الطبيعــي المســال العالميــة.

فــي حقيقــة الأمــر، فــإن من الدروس المســتفادة من الحرب الروســية–
ــك  ــل تل ــه قب ــت علي ــات النفــط عمــا كان ــة هــو ارتفــاع مخزون الأوكراني
الحــرب فــي آذار/مــارس 2022، حيــث وصلــت إلــى 200 مليــون برميــل 
لــدى دول التعــاون الاقتصــادي والتنميــة )OECD(، وهــذا يســاعد 
فــي الحــد مــن الاحتمــالات التشــاؤمية حيــال أســعار النفــط. إلا أن 
الحــرب الطويلــة الأمــد، كمــا أشــرنا، قــد تدفــع إلــى ارتفــاع يفــوق 100 

ــل. دولار للبرمي

ــإن  ــاب، ف ــة الألع ــة نظري ــال احتمالي ــن خ ــي، وم ــور الواقع ــن المنظ م
إيــران تعمــل علــى إطالــة أمــد الحــرب مــن خــال تجنــب الهجمــات 
الصاروخيــة المكثفــة علــى غــرار حــرب الـــ 12 يومــاً فــي حزيران/يونيــو 
العــام الماضــي، ممــا يكســب الوقــت، ويمنــع التصعيــد المباشــر، ويزيــد 
مــن تكاليــف الحــرب، ويشــكل ضغطــاً سياســياً داخليــاً وإقليميــاً ودولياً 

علــى كل مــن الولايــات المتحــدة وإســرائيل.

ومــن وجهــة النظــر الاقتصاديــة، فــإن هــذه الممارســات ســتدفع نحــو 
إطالــة الحــرب، بمعنــى أنهــا تــؤدي إلــى ارتفــاع أســعار النفــط وأســعار 
الطاقــة بشــكل عــام، ومــا يترتــب علــى ذلــك مــن ضغــوط تضخميــة. 
كمــا أن إطالــة أمــد الحــرب قــد تضــع دول مجلــس التعــاون الخليجــي 
ــة بوقــف  ــا المشــاركة فــي الحــرب، أو المطالب ــرق طــرق، إم أمــام مفت

الحــرب والنــأي بنفســها )وهــو احتمــال ضعيــف(. 
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وفــي الحالــة الأولــى، أي ســيناريو المشــاركة فــي الحــرب، فقــد يؤدي 
ذلــك إلــى اســتهداف شــامل للبنــى التحتيــة النفطيــة، يتبعــه صدمــة 
ــدان أمــام انكشــاف  فــي القــدرة علــى الإمــداد، ممــا يضــع هــذه البل

نقــاط ضعفهــا المزمنــة.

ــادة طفيفــة فــي الإنتــاج بمقــدار 206  يبــدو أن إعــان أوبــك +عــن زي
ــارة  ــدم إش ــب ع ــى جان ــان/أبريل، إل ــن نيس ــدءاً م ــاً ب ــل يومي آلاف برمي
الولايــات المتحــدة إلــى أي خطــط لســحب النفــط مــن احتياطيهــا 
الاســتراتيجي، يوحــي بوجــود ثقــة فــي أن الاضطرابــات ســتكون 
مؤقتــة. ويدعــم هــذا الســيناريو عمليــاً أن إمــدادات إيــران لا تمثــل 
ســوى أقــل مــن 3 % مــن الإمــدادات العالميــة، وأن الولايــات المتحــدة 
مكتفيــة إلــى حــد كبيــر فــي مجــال الطاقــة، حيــث لــم تســتورد ســوى 
17 % مــن اســتهلاكها للطاقــة فــي عــام 2024، وهــو أدنــى مســتوى 

لهــا منــذ أربعــة عقــود.

مــع ذلــك، فــإن التأثيــرات غير المباشــرة تبقى مهمة، إذ تؤثــر الارتفاعات 
الطفيفــة فــي أســعار النفــط علــى أســعار التكريــر، بمعنــى أن أســعار 
ــؤدي  ــد ي ــاً. وق ــن عالمي ــعار البنزي ــى أس ــر عل ــكل أكب ــر بش ــط تؤث النف
التوجــه الســعري نحــو 100 دولار للبرميــل إلــى رفــع مؤشــر أســعار 
المســتهلكين فــي الولايــات المتحــدة مــن 2.4 % إلــى مــا يزيــد عــن 4 
%، ممــا يحــد مــن قــدرة مجلــس الاحتياطــي الفيدرالــي علــى خفــض 
أســعار الفائــدة ويؤثــر ســلباً علــى ثقــة المســتهلك. حتــى لــو ظــل 
العــرض الفعلــي مــن النفــط تحــت الســيطرة، فقــد تشــهد توقعــات 
التضخــم والأوضــاع الماليــة ضغوطــاً كبيرة. لذلــك يبــدو أن إدارة ترامب 
تراهــن علــى أن الارتفــاع فــي أســعار النفــط ســيكون محــدوداً ولأمــد 
.)Growth Momentum( قصيــر، ولــن يعمــل علــى عرقلــة زخــم النمــو
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اليقيــن  عــدم  مــن  حالــة  الأســواق  تواجــه  الواقعيــة،  الناحيــة  مــن 
المتزايــد فــي أعقــاب الضربــات الأمريكيــة والإســرائيلية. وبينمــا لا تــزال 
مؤسســات الدولــة والأمــن فــي إيــران ســليمة، ولا تزال إلى يــوم كتابة 
ــاب  ــإن غي ــخة، ف ــكرية راس ــكات عس ــق تكتي ــل وف ــة تقات ــذه الورق ه
ــم  ــراع وتفاق ــتمرار الص ــر اس ــن خط ــد م ــح يزي ــي واض ــار دبلوماس مس
الضغــط علــى نقــل الطاقــة وتكاليــف الشــحن والتأميــن علــى النقــل، 
ــة الجيوسياســية.  ــة أســعار النفــط مــن الناحي ممــا يبقــي علــى أهمي
كمــا أن احتمــال إغــاق مضيــق هرمــز يدفــع أوبــك+ إلــى النظــر فــي 

خيــارات إمــداد بديلــة، ممــا يزيــد مــن قلــق الأســواق.

وعلــى الرغــم مــن هــذه المخاطــر، يظــل الاقتصــاد العالمي متماســكاً؛ 
الماليــة  والظــروف  التوظيــف،  واســتقرار  الأربــاح،  فــي  فالنمــو 
الداعمــة، والاســتثمار القــوي فــي الــذكاء الاصطناعــي والكهربــاء 
والبنيــة التحتيــة، كلهــا عوامــل تدعــم الزخــم المســتمر لضــخ الأمــوال 
ــادة الأســهم  ــزال نطــاق ري ــا لا ي ــاً. كم ــة عالمي ــدورة الاقتصادي فــي ال
يشــمل قطاعــات أخــرى غيــر شــركات التكنولوجيــا العملاقــة، ولا تــزال 
السياســات الماليــة والنقديــة مســتقرة عالميــاً، بالرغــم مــن الحــرب 
قــرب خطــوط الإمــداد العالميــة )Value Chain(  ومكامــن الطاقــة 

العالميــة.

ثالثاً: سوق اسهم أنظمة الدفاع 

وفــي واقــع الأمــر، فــإن هنــاك مــا يدعو إلــى عــدم التفاؤل فــي القدرة 
علــى إيقــاف الحــرب، فســوق أســهم أنظمــة الدفــاع بــدأ بالارتفــاع 
ــي يحــذو نحــو شــراء الأســهم  ــا يجعــل التوجــه المال بفعــل الحــرب، م
مدفوعــاً بنشــاط المســتثمرين فــي هــذا الســوق. علــى ســبيل المثــال، 
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Axon En� إلــى 13 %، وشــركة RTX Corp  ارتفعـ�ت أسـ�هم شـ�ركة 
terprise Inc. إلــى 33 %، وغيرهــا مــن الشــركات المصنعــة لأنظمــة 
الدفــاع والحمايــة. ولكــن فــي المحصلــة، فــإن هــذا الســوق لا يشــكل 
حيــزاً مرغوبــاً علــى المــدى الطويــل، نظــراً لمحدوديــة المنافــع مقارنــة 
ــي  ــر ف ــي. إذ لا يُعتب ــي والدفاع ــاق الأمن ــارج النط ــهم خ ــوق الأس بس
ــؤ، كمــا أن  ــة التنب ــد بســبب صعوب ــة للأمــد البعي ــب وجهــة مرغوب الغال

الحــروب غالبــاً مــا تتوقــف بقــرارات مفاجئــة.

رابعاً: تأثيرات الحرب على إسرائيل

إســرائيل بالأصــل تعانــي مــن ضغوط تكاليــف الحرب والهجــرة وفقدان 
العمالــة وتراجــع الاســتثمار، والتكلفــة المتراكمــة للحــرب المطولــة قــد 
ــي،  ــع المال ــن التوس ــد م ــه المزي ــوال، يقابل ــروب رؤوس الأم ــل به تعج
النمــو. وقــد يخضــع  قــدرات  مــن  البعيــد  المــدى  علــى  يحــد  ممــا 
الاقتصــاد الإســرائيلي لهندســة مســارات اقتصاديــة جديــدة علــى 
المــدى الطويــل، تجعلــه أكثــر ارتــكازاً علــى المنــح والتبرعــات مــن 
العالــم الغربــي، بــدلًا مــن جهــود التنويــع والطفــرات التكنولوجيــة التي 
ــذكاء الاصطناعــي، والتــي ســتتأثر  حققتهــا إســرائيل فــي أنظمــة ال

أيضــاً تبعــاً للشــروحات التــي ســترد فيمــا بعــد.

فــي الواقــع، تكبــد الاقتصــاد الإســرائيلي خســائر جــراء العمليــات 
غــزة،  علــى  الحــرب  أعقــاب  فــي  ســيما  لا  المســتمرة،  العســكرية 
إذ فرضــت حــرب غــزة تكاليــف ماليــة باهظــة. فقــد ارتفــع الإنفــاق 
الدفاعــي بشــكل كبيــر، وتُقــدر النفقــات المباشــرة وغيــر المباشــرة 
ــد  ــات تمدي ــذه النفق ــمل ه ــدولارات. وتش ــن ال ــارات م ــرات الملي بعش
العســكرية،  المعــدات  وتجديــد  الاحتيــاط،  الجنــود  اســتدعاء  فتــرة 
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ودفــع تعويضــات للمجتمعــات المتضــررة، وإصــاح الأضــرار فــي البنيــة 
التحتيــة، وتوســيع نفقــات برامــج الأمــن والدفــاع على جبهــات متعددة.

إســرائيل حاليــاً تعانــي مــن عجــز مزمــن، ومــع اتســاع العجــز يــزداد 
ــراض.  ــك ارتفــاع فــي تكاليــف الاقت ــع ذل ــراض الحكومــة، وقــد يتب اقت
ومــن بيــن التداعيــات الاقتصاديــة الهجــرة من إســرائيل والنزوح، ويُشــار 
إلــى أن عــدد كبيــر مــن الإســرائيليين مــن الكفــاءات العلميــة والماليــة 
غــادروا البــاد، ويشــمل ذلــك العامليــن فــي قطاعــات التكنولوجيــا 
والأوســاط الأكاديميــة والخدمــات ذات القيمــة المضافــة العاليــة. هذا 
قــد يؤثــر علــى فقــدان العمالــة الماهــرة والقــدرة علــى الابتــكار، حتــى 
أن المغــادرات المؤقتــة قــد تعطــل الشــركات والمؤسســات البحثيــة.

إن جــزءاً كبيــراً مــن الاقتصــاد الإســرائيلي يعمــل مــن خــال الشــركات 
الصغيــرة والمتوســطة، وقــد بــدأت هــذه الشــركات تعاني مــن التراجع 
نتيجــة خدمــة الأفــراد فــي القــوات الإســرائيلية، مــا أدى إلــى انخفــاض 
النشــاط الاقتصــادي الكلــي فــي البــاد. إن اســتمرار ارتفــاع الحــرب من 
ــردد  ــل إســرائيل ســيؤدي الــى ارتفــاع المخاطــر علــى الأصــول، وت قب
الشــركات الأجنبيــة فــي العمــل داخــل إســرائيل وارتفــاع تكاليــف 
التأميــن والتشــغيل للشــركات، والتعــرض اكثــر علــى تقلبــات أســواق 

العمــات والســندات، وضعــف الشــعور بالاســتقرار. 

خامساً: تأثيرات الحرب على الاقتصاد الأمريكي 

أصبحــت الولايــات المتحــدة أقــل اعتمــاداً علــى النفــط المســتورد فــي 
الســنوات الأخيــرة، إلا أن إدارة ترامــب حريصــة علــى خفــض أســعار 
ــاظ  ــي، والحف ــتهلك الأمريك ــعار المس ــى أس ــر عل ــى لا تؤث ــط حت النف

ــد النصفــي. ــات التجدي ــل انتخاب ــول قبي علــى مســتوى مــن القب
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 مــن الناحيــة الواقعيــة، لــن يتجــاوز متوســط التضخــم فــي مؤشــر 
ــتهدف،  ــتوى المس ــدة المس ــات المتح ــي الولاي ــتهلك ف ــعار المس أس
وهــذا لــن يدفــع البنــك الاحتياطــي الفيدرالــي الأمريكــي إلــى تعديــل 
مســتوى أســعار الفائــدة، التــي ربمــا لــن تتأثــر بالاضطرابــات فــي 

الشــرق الأوســط والخليــج.

لكــن مــن المهــم الإشــارة إلــى أن هنــاك احتمــالات كبيــرة لارتفــاع 
ــن وأســعار المســتهلك، وبالنتيجــة التضخــم. وفــي حــال  أســعار البنزي
تســارع التضخــم، قــد يتأخــر خفــض أســعار الفائــدة، ممــا يــؤدي إلــى 
تشــديد الأوضــاع الماليــة. كمــا قــد يــؤدي ارتفــاع أســعار الطاقــة 
إلــى تفاقــم الاســتياء الشــعبي ضــد إدارة ترامــب، علمــاً أن الاســتياء 
متصاعــد بالفعــل بســبب السياســات الكمركيــة والحــروب التجاريــة 

ــس. ــنها الرئي ــي ش الت

ــا  ــى التباطــؤ، بينم ــر ســوق العمــل الأمريكــي مؤشــرات عل وقــد أظه
لا تــزال التوقعــات بشــأن الرســوم الكمركيــة والسياســة الماليــة غيــر 
ــمت  ــي اتس ــة الت ــورة الاقتصادي ــد الص ــن تعقي ــد م ــا يزي ــة، مم واضح
بالمرونــة، لكنهــا أظهــرت بــوادر تباطــؤ مــع اقتــراب نهايــة عــام 2025. 
لذلــك، يحــذر الخبــراء الأمريكيــون مــن مخاطــر الركــود التضخمــي، حيــث 
ــرات، فــإن  يترافــق ارتفــاع الأســعار مــع تباطــؤ النمــو. وبحســب التقدي
زيــادة قدرهــا 10 دولارات فــي ســعر برميــل النفــط تــؤدي إلــى ارتفــاع 
التضخــم بنســبة 0.2 % وانخفــاض النمــو الاقتصــادي بنســبة 0.1 %.
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سادساً: تأثيرات الحرب على دول مجلس التعاون الخليجي 

بالنســبة إلــى دول مجلــس التعــاون الخليجــي ودول الشــرق الأوســط، 
مــن المحتمــل أن يكــون للحــرب تداعيــات كبيــرة علــى اقتصاداتهــا، 
ويعتمــد ذلــك علــى أمــد الحــرب ودور كل دولــة فيهــا، إلــى جانــب 
ــن  ــر م ــكل أكب ــدان بش ــذه البل ــتتأثر ه ــتهداف. وس ــدد الاس ــدى تم م
غيرهــا بســبب اعتمــاد اقتصاداتهــا علــى الطاقــة، وعــدم وجــود أنمــاط 
ــة راســخة نتيجــة لخطــط التحــول الاقتصــادي نحــو  ــة تنموي اقتصادي
التنويــع، إذ غالبــاً مــا تعــود الأمــوال والخطــط إلــى نقطــة الصفــر 

ــرة. ــرعة كبي بس

ومــن بيــن الأســباب، أن 80 % مــن الســلة الغذائيــة الخليجيــة تمــر 
عبــر مضيــق هرمــز وميــاه الخليــج، وأي تعطــل ســيعزز فرضيــات خلــق 
اضطرابــات داخليــة بســبب ارتفــاع أســعار الغــذاء، متبوعــة بارتفــاع 
أســعار التأميــن وتكاليــف المخاطــر. كمــا أن التوســع فــي اســتهداف 
البنــى التحتيــة الخليجيــة، مثــل مصافــي تكريــر النفط وخطــوط النقل، 
ــد  ــدى البعي ــى الم ــر عل ــم التصدي ــى زخ ــة عل ــة المحافظ ــد صعوب يزي
والبحــث عــن بدائــل. ويضــاف إلــى ذلــك أنــه فــي حــال اســتهدفت 
إيــران محطــات تحليــة الميــاه الواقعــة فــي ميــاه الخليــج، فقــد تنشــأ 
أزمــة داخليــة فــي هــذه البلــدان، تدفــع إلــى موجــات نــزوح وتغيــرات 
ديموغرافيــة، ممــا قــد يــؤدي إلــى انــدلاع اضطرابــات داخليــة فــي تلــك 

ــدول. ال

الجانــب الاخــر، ذي التأثيــر المشــترك، هــو الاســتثمارات فــي مجــال 
الــذكاء الاصطناعــي، دبــي عملــت علــى أن تكــون المحــور الإقليمــي 
فــي بنــاء أنظمــة الــذكاء الاصطناعــي والاســتثمار فيهــا، وقــد رصــدت 
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فــي أواخــر 2025 مبلغــاً قــدره 148 مليــار دولار لهــذا القطــاع، مــع 
الاعتمــاد علــى أن يكــون المفتــاح الأساســي للتنويــع الاقتصــادي، 
الإجمالــي.  المحلــي  الناتــج  مــن  مــن 20 %  بأكثــر  يســاهم  بحيــث 
الاســتهداف الأخيــر لمركــز أمــازون في الإمارات ســيؤثر على الاســتثمار 

ــه. فــي هــذا القطــاع، ويرجــح أن تتراجــع الاهتمامــات ب

وبالمقابــل، انخفضــت ســوق أســهم الــذكاء الاصطناعــي فــي الولايات 
المتحــدة نتيجــة الحــرب، كــون الإمــارات ودول الخليــج بصــورة عامــة مــن 
ــس  ــي، وإدارة الرئي ــذكاء الاصطناع ــال ال ــي مج ــتثمرين ف ــر المس أكب
ــال.  ــذا المج ــي ه ــتثمارات ف ــز الاس ــرة لتعزي ــط كبي ــا خط ــب لديه ترام
الإمــارات، التــي حاولــت جــذب كبــار المســتثمرين العالمييــن، وتعــد 
أيضــاً أكبــر مســتثمر فــي الفنــادق والفلــل الفاخــرة ومكاتــب الخدمــات 
العامــة، لــن تســتطيع الحفــاظ علــى الصــورة التــي رســمتها خــال 

ــاً فــي العالــم. ســنوات بأنهــا المــكان الأكثــر أمان

مــاذات  عــن  البحــث  والبعيــد، ســيلاحظ  المتوســط  المــدى  علــى 
آمنــة بــدلًا مــن البنــوك الخليجيــة، وانتقــال مكاتــب الأعمــال إلــى خــارج 
المنطقــة، والبحــث عــن مقــرات بديلــة، ممــا ســيرجح تراجــع القــدرة على 
خلــق التنويــع، والعــودة إلــى الاعتمــاد المفــرط علــى مصــادر الطاقــة.

كمــا أنــه وبســبب أن دول مجلــس التعــاون الخليجــي لا تشــكل ســوى 
أقــل مــن %2 مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي العالمــي، فــإن التأثيــرات 
ــم ســتكون طفيفــة. ولا  ــة العال ــر المباشــرة علــى بقي ــة غي الاقتصادي
يتوقــع أن يندفــع العالــم لحمايــة المنطقــة مــن الهجمــات، وغالبــاً 
ســتظهر التأثيــرات مــن خــال ارتفــاع أســعار الغــاز والنفــط. ووفقــاً 
للصــورة الحاليــة، فــإن اضطرابــات الطاقــة قــد تؤثــر بنســبة 0.1 % 
علــى نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي العالمــي، وهــي نســبة طفيفــة.
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سابعاً: تأثيرات الحرب على ايران

بالنســبة لإيــران، فهــي تواجــه انكماشــاً اقتصاديــاً فــي ظــل العقوبــات 
إيــران لســنوات  والتضخــم وضغــوط الإنفــاق الحربــي. كمــا عملــت 
علــى تطويــر مفهــوم اقتصــاد المقاومــة، وهــو مبــدأ يمــزج بيــن القــوة 
الاقتصاديــة والحفــاظ علــى مســتوى معتــدل مــن البقــاء، ومقاومــة 
الاقتصــاد  فــإن  الدوليــة. وعليــه،  المقــررات  عــن  الناتجــة  التأثيــرات 
الإيرانــي فــي واقعــه يمــر بأزمــة، ويمكــن أن تندلــع مظاهــرات داخليــة 
إذا أثــرت الحــرب مجــدداً علــى أســعار المســتهلك الإيرانــي. دخلــت 
إيــران الحــرب فــي ظــل عقوبــات قاســية وضغــوط اقتصاديــة شــديدة، 
وتضخــم مرتفــع مســتمر فــي الســنوات الأخيــرة، بينمــا انخفضــت قيمــة 
العملــة الوطنيــة مقابــل العمــات الرئيســية. ســيظل النمــو فــي إيــران 
متذبذبــاً ويعتمــد بشــكل كبيــر علــى صــادرات النفــط المحــدودة، وقــد 
ــران هــي  ــع بهــا إي ــزة التــي تتمت ــزداد الأوضــاع هشاشــة. لكــن المي ت
ــل  ــا يجع ــي، مم ــن العالم ــة التأمي ــارج أنظم ــر خ ــى التصدي ــا عل قدرته
ــك، تبقــى مســألة  النفــط الإيرانــي أقــل كلفــة مــن الآخريــن. ومــع ذل
الموثوقيــة والغمــوض الجيوسياســي، إلــى جانــب الكلــف العســكرية 
للحــرب، عوامــل مؤثــرة فــي قــدرة الاقتصــاد الإيرانــي علــى الصمــود.

ثامناً: تأثيرات الحرب على أوروبا

ــة، إذ  ــات الاقتصادي ــر تضــرراً مــن التداعي ــا المنطقــة الأكث ــل أوروب تمث
تحــاول منطقــة اليــورو الخــروج مــن فتــرة ركــود طويلــة عقــب جائحــة 
كورونــا، إلا أن هــذه البــوادر تتضــاءل مــع الدخــول فــي حالــة عــدم 
ــا صدمــة فــي قطــاع  ــن الناتجــة عــن الحــرب. وقــد تواجــه أوروب اليقي
ــا  ــي فرضه ــة الت ــة والكمركي ــات التجاري ــى الصدم ــاف إل ــة، تض الطاق
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الرئيــس ترامــب، إذ تســتورد أوروبــا تقريبــاً كامــل احتياجاتهــا مــن النفط 
وجــزءاً كبيــراً مــن الغــاز الطبيعــي المســال. وقــد يــؤدي ارتفــاع أســعار 
الطاقــة، وربمــا حتــى انقطــاع إمداداتهــا، إلــى إعــادة ســيناريو 2021–
ــا  ــت أوروب ــن كان ــية، حي ــة الأوكرانية–الروس ــب الأزم ــذي أعق 2023 ال
ــتطيع  ــي الآن لا تس ــي، وه ــاز الروس ــن الغ ــل ع ــاد بدي ــرة لإيج مضط

إيجــاد البديــل عــن الغــاز المــورد مــن منطقــة الخليــج.

يــزال  لا  إذ  حقيقيــة،  معضلــة  الأوروبــي  المركــزي  البنــك  ســيواجه 
التضخــم فــي قطــاع الخدمــات مرتفعــاً، وأي صدمــة جديــدة ســترفع 
معــدل التضخــم العــام، فــي الوقــت الــذي تتدهــور فيــه توقعــات 
النمــو بســبب الرســوم الكمركيــة لترامــب، إضافــة إلــى حالــة عــدم 
اليقيــن وارتفــاع تكاليــف الطاقــة. نفتــرض أنــه فــي حــال تعطلــت ثلــث 
تدفقــات النفــط والغــاز عبــر مضيــق هرمــز، وارتفعــت الأســعار إلى 130 
دولاراً للبرميــل، فــإن النمــو فــي منطقــة اليورو ســينخفض بمقــدار 0.6 

ــر مــن 0.8 %. ــى أكث %، بينمــا ســيرتفع التضخــم إل

تاسعاً: تأثيرات الحرب على الأسواق الناشئة والاقتصاد الآسيوي 

ســتواجه الاقتصــادات الآســيوية، التــي تعتمــد بشــكل كبيــر علــى 
ســتكون  كمــا  الاســتيراد.  تكاليــف  فــي  ارتفاعــاً  الخليــج،  طاقــة 
الاقتصــادات الناشــئة عرضــة لتقلبــات أســعار النفــط بســبب اعتمادهــا 
الكبيــر علــى واردات الطاقــة، حيــث تعانــي جميــع هــذه الاقتصــادات 
مــن عجــز فــي تجــارة النفــط والغــاز، ممــا يجعلهــا عرضــة للخطــر عنــد 
ارتفــاع تكاليــف الطاقــة. وتعتمــد معظــم الاقتصــادات الآســيوية على 
الخليــج لتلبيــة مــا يقــرب مــن 90 % مــن احتياجاتهــا النفطيــة، وأي 
ــاري  ــاط التج ــؤ النش ــى تباط ــؤدي إل ــاً ي ــبب نقص ــد تس ــات ق اضطراب
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والضغــط علــى قطــاع التصنيــع فــي جميــع أنحــاء آســيا. كمــا ســتتأثر 
ــم  ــى تفاق ــؤدي إل ــط ي ــعار النف ــاع أس ــة، إذ إن ارتف ــات التجاري الموازن

ــة. ــوط التضخمي ــادة الضغ ــات وزي ــال الموازن اخت

عاشراً: تأثيرات الحرب على العراق

ســيتأثر العــراق حتمــاً بالحــرب فــي الخليــج بصــور مختلفــة، إلا أن مقــدار 
ــرات،  ــاً نتيجــة تفاعــل عــدة فواعــل ومتغي ــه قــد يكــون مركب ــر في التأث
ــابقاً. إذ  ــا س ــرنا إليه ــي أش ــرى الت ــدول الأخ ــم وال ــاف الأقالي ــى خ عل
تتفاعــل فــي العــراق الجوانــب الاقتصاديــة مــع المتغيــرات السياســية 

ــة. والعســكرية والاجتماعي

مــن البديهــي أن أولــى الأولويــات التــي ســيتأثر بهــا العــراق هــي 
موضــوع تأميــن صادراتــه مــن موانــئ البصــرة عبــر مضيــق هرمــز، إذ تمــر 
عبــره 86–90 % مــن صــادرات العــراق. ولا يتوقــع أن تكــون الناقــات 
العراقيــة بمنــأى عــن الاضطرابــات. حاليــاً، تــم فعليــاً تقليــص صــادرات 
العــراق النفطيــة مــن موانــئ البصــرة، كمــا يجــري إيقــاف ضــخ النفــط 
مــن حقــول البصــرة بســبب تكــدس الشــحنات فــي الموانــئ، وتجــرى 

عمليــات تقييــم لإيجــاد منافــذ تصديريــة بديلــة.

ســيكون العــراق بحاجــة إلــى تأميــن أكثــر مــن 6 مليــارات دولار شــهرياً 
لدفــع فواتيــر المرتبــات والأجــور والتشــغيل، إلا أن الأوضــاع فــي جنوب 
موانــئ البصــرة لا ترجــح القــدرة علــى تأميــن هــذه المبالــغ. ســيكون 
ــل  ــرى، مث ــق أخ ــر مناط ــة عب ــذ تصديري ــن مناف ــث ع ــراق البح ــام الع أم
ــال  ــن خ ــا م ــر الأردن، وتركي ــة عب ــاء العقب ــر، ومين ــر الأحم ــئ البح موان
جيهــان، وســوريا عبــر طرطــوس. ومــن وجهة النظــر الاقتصاديــة، يحتاج 
العــراق إلــى دبلوماســية اقتصاديــة تســعى لتجــاوز الخلافــات الحاليــة 
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فــي المنطقــة لضمــان اســتقرار يســمح بالخــروج مــن الأزمــة بأقــل 
الخســائر. إن ارتفــاع تكاليــف الشــحن البحــري ســيدفع المشــترين إلــى 
البحــث عــن منصــات أخــرى لتصديــر النفــط، ممــا يرجــح خســارة العــراق 
لبعــض المشــترين. كمــا ســيترتب علــى العــراق دفــع تكاليــف تشــغيل 

حقــول النفــط حتــى وإن توقفــت الصــادرات.

وســيتأثر قطــاع الكهربــاء فــي العــراق فــي القــدرة علــى تشــغيل 
محطــات الطاقــة الكهربائيــة، نظــراً لاحتماليــة صعوبــة تأميــن وصــول 
الغــاز إلــى المحطــات، ســواء كان الغــاز القطــري أو الإيرانــي. أمــا 
ــق  ــر وطري ــاو الكبي ــاء الف ــل مين ــتراتيجية، مث ــاريع الاس ــبة للمش بالنس
ــكرية  ــات العس ــواد والعملي ــحن الم ــف ش ــاع تكالي ــإن ارتف ــة، ف التنمي
الفــاو  لمينــاء  التشــغيلية  القــدرة  توقــف  إلــى  ســيدفع  الدائــرة 
وتأجيــل الخطــط التنفيذيــة المتعلقــة بطريــق التنميــة. وســيكون 
أمــام القائميــن فــي الحكومــة العراقيــة العمــل علــى تعزيــز الحوكمــة 
ــا  ــدة. كم ــة جدي ــذ تمويلي ــاد مناف ــي لإيج ــة المحل ــاع الطاق ــي قط ف
ســيتأثر العــراق فــي حــال انخــراط الفصائــل المســلحة فــي اســتهداف 
المنشــآت التابعــة للتحالــف الدولــي، أو تضــرر منشــآت الطاقــة بســبب 
ظــروف الاشــتباك، ممــا قــد يــؤدي إلــى توقــف شــبه تــام فــي مفاصل 

ــر. التصدي

الأيــام  فــي  صعــب  وضــع  أمــام  العراقيــة  الحكومــة  تكــون  قــد 
لمواجهــة  الغربيــة  الضغــوط  تــزداد  أن  المحتمــل  مــن  إذ  القادمــة، 
الفصائــل المســلحة، أو التوجــه نحــو فــرض عقوبــات اقتصاديــة علــى 
ــد علــى الركيزتيــن الأساســيتين لاســتقرار الأوضــاع  العــراق، وبالتحدي
الاقتصاديــة، وهمــا البنــك المركــزي العراقــي وشــركة تســويق النفــط 

العراقيــة )ســومو(.
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 يتوقــع أن تعمــل الحكومــة العراقيــة علــى مراجعــة الخطــط التنمويــة 
وأولويــات الإنفــاق، وخفــض فاتــورة الأجــور، كمــا قــد تتوقــف عن بعض 
المشــاريع الطموحــة. كمــا أن التراجــع الاقتصــادي في منطقــة الخليج، 
وارتفــاع الرســوم الكمركيــة وتكاليــف الشــحن العالميــة، ســيقود إلــى 
تراجــع الأهميــة الاقتصاديــة للعــراق لــدى دول المنطقــة، وانخفــاض 
قيمــة الصــادرات إلــى العــراق، ممــا يعنــي انخفــاض الإيــرادات الضريبية 

والرســوم الداخلــة إلــى الماليــة العامــة.
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